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Relatério sobre a revisao de Informagoes Trimestrais
(ITR)
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Conselho de Administragdo e aos diretores da
Companhia Energética Sinop S.A. (Pré-operacional)
Sinop - MT

Introdugao

Revisamos as informagdes contabeis intermedidrias da Companhia Energética Sinop S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulério de Informagées Trimestrais (ITR) referente ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2018, que compreendem o balango patrimonial em
30 de setembro de 2018 e as respectivas demonstragées do resultado e do resultado
abrangente para os perfodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutagées
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o perfodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo dessas informagoes
contébeis intermediarias de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como
pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboragdo das ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagées contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo )

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revis&o de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente).
Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de indagagées,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de reviséo. O alcance de
uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo
com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.



Concluséao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisio, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias inclufdas nas informagdes
trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de ITR
e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos - Demonstragdes do Valor Adicionado

A informag&o contabil intermedidria relativa & demonstragéo do Valor Adicionado (DVA)
referente ao perfodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018, elaborada sob a
responsabilidade da Administragdo da Companhia, apresentada como informagao
suplementar para fins da IAS 34, foi submetida a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a reviséo das ITR da Companhia. Para a formagao de nossa concluszo,
avaliamos se essa demonstrag&o esta reconciliada com as informagdes contabeis
intermedidrias e os registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu
contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragéo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os
seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagées contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.

Brasilia, 9 de novembro de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

P8
Marcelo José de Aquino
Contador CRC 1SP183836/0-6
s/
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)

Demonstragdes de resultados

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Receita de vendas
Receita liquida com venda de energia elétrica
Outras receitas

Custos com energia elétrica
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de uso da rede elétrica
Outros custos

Resultado bruto

Outras (despesas) operacionais
Pessoal, encargos e beneficios
Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Passagens e hospedagens
Materiais
Depreciagdes e amortizagdes
Outros

antes dor iro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigio social

Contribuigdo social diferida
Imposto de renda diferido

Resultado do periodo

As notas explicativas sdo parte i

Nota

21
22

23
24
25

26
27

12e13

28

11
11

das informagdes contébeis intermediarias.

Periodos de trés meses findos

Perfodos de nove meses findos

em; em:
30/09/2018  30/09/2017 30/09/2018  30/09/2017
53.187 - 85.559 -
: - 8.772 -
(49.955) - (90.054) -
17.075 . (576) ;
- . (7.465) =
20307 - (3.764) -
(2.100) (1.957) (6.993) (5.699)
(3.755) (1.415) (9.682) (3.425)
(89) ©5) (284) (276)
(136) (197 (484) (544)
(49) (50) (141) (169)
(121 (115) (38) (310)
@17 (240) (870) (1.007)
13.840 (4.069) (22.576) (11.430)
1621 3.007 5.409 5.861
(18) (114) (473) (354)
1.603 2.893 4936 5.507
15.443 .176) (17.640) (5.923)
(1391) 106 1.585 434
(3.856) 287 4.422 1.266
10.196 (783) (11.633) 4.223




Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)

Demonstragdes de resultados abrangentes

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Periodos de trés meses

Periodos de nove meses

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017
Resultado do exercicio 10.196 (783) (11.633) (4.223)
Outros comp do resultado abr - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 10.196 (783) (11.633) 4.223

As notas explicativas sdo parte integrante das informagGes contébeis intermedidrias.

Aw
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Demonstragoes dos fluxos de caixa

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)
30/09/2018 30/09/2017
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo antes dos impostos (17.640) (5.923)
Encargos de dividas 72.953 -
Receita financeira - (13)
Provisdes 692 368
Depreciagdo e amortizagio 358 310
56.363 (5.258)
Variagdes no ativo
Aplicagdes financeiras 139.547 1.720
Adiantamentos (132) 39)
Tributos e contribuigdes a recuperar (17.822) (4.515)
Titulos e créditos a receber (19.114) -
Despesas antecipadas (19.374) (20)
Fundos vinculados (49.844) -
33.261 (2.854)
Variagoes no passivo
Fornecedores (22.938) (11.588)
Tributos e contribuigdes a recolher (304) (3.624)
Obrigagdes trabalhistas 38 84
(23.204) (15.128)
Juros pagos na liquidaggo da divida com o BNDES (23.991) -
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais 42.429 (23.240)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adigdo de imobilizado (445.064) (533.718)
Adigdo de intangivel (68) 91)
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimento (445.132) (533.809)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captagdo financiamento - BNDES 48.571 45814
Captagdo financiamento - Debéntures 223.739 -
Integralizagdo de capital social 144.000 497.200
Liquidagdo da divida com o BNDES (principal) (10.935) -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 405.375 543.014
Aumento (redugio) de caixa e equivalentes de caixa 2.672 (14.035)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1.083 25.612
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 3.755 11.577
Aumento (redugiio) de caixa e equivalentes de caixa 2.672 (14.035)

As notas explicativas sdo parte integrante das informa(;ﬁesgontébeis intermedidrias. K/’ (\‘U\



Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)

Demonstragées dos valores adicionados

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

1 - Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Outras receitas

2 - Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

3 - Valor adicionado bruto

4 - Retengdes
Depreciagédo, amortizagdo e exaustio

5 - Valor adicionado liquido produzido pela entidade

6 - Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

7 - Valor adicionado total a distribuir
8 - Distribuigio do valor adicionado

Pessoal
Remuneragéo direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuigdes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragio de capitais de terceiros
Despesas financeiras
Aluguéis

Remuneragio de capitais préprios
Resultado do periodo

Valor adicionado total

As notas explicativas sido parte integrante das informagdes contibeis intermedidrias.

30/09/2018 30/09/2017
94.280 -
8.773 .
103.053 -
(98.094) -
(10.905) (4.986)
(108.999) (4.986)
(5.946) (4.986)
(358) (310)
(6.304) (5.296)
5.409 5.861
5.409 5.861
(895) 565
5.760 4558
887 880
346 261
6.993 5.699
2714 (1.641)
267 94
7 6
2.988 (1.541)
473 354
284 276
757 630
(11.633) (4.223)
(11.633) (4.223)
(895) A 565
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbelis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Notas explicativas as informacgdes contabeis intermediarias
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

Contexto operacional

A Companhia Energética Sinop S.A. (“Sinop Energia” ou “Companhia”) ¢ uma Sociedade de
Propésito Especifico, de capital aberto, constituida em 28 de outubro de 2013. Em 11 de
dezembro de 2014, a Companhia teve seu controle acionario alterado, com o ingresso da Usina
Termelétrica Norte Fluminense S.A. na composiggo acionéria da Companhia. O controle é
exercido de forma compartilhada nos termos do Acordo de Acionista (“Acordo”), do qual todos
os acionistas fazem parte (Nota Explicativa n° 20), respeitando os termos do art. 118 da Lei n®
6.404/76.

A Sinop Energia tem como objeto social unico e exclusivo a construgdo, implantagdo, operagdo,
manutengio e comercializagdo da energia gerada pela Usina Hidrelétrica Sinop (“UHE” ou
“UHE Sinop” ou “Usina” ou “Empreendimento”), sendo-lhe vedada participar do capital de
qualquer outra sociedade. A sede da Companhia localiza-se na cidade de Sinop, no Estado de
Mato Grosso, no Setor Comercial, Av. das Sibipirunas, n° 3.662; e a Usina situa-se entre os
municipios de Claudia e Itatiba, no Estado de Mato Grosso.

A Sinop Energia, bem como os respectivos acionistas, observa as normas especificas para
geradores de energia estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘“ANEEL” ou
“Agéncia Reguladora”) e pelo Ministério de Minas e Energia (“MME” ou “Poder Concedente™).
Cabe ao Governo Federal, através da atuagdo da Agéncia Reguladora e do Poder Concedente,
regular e fiscalizar as atividades da Companhia. A concessdo para a operagdo e a implantaggo
do Empreendimento foi estabelecida a partir do Leildo n® 006/2013 da ANEEL, realizado em 29
de agosto de 2013. Subsequentemente, em 26 de fevereiro de 2014, a Companhia celebrou
Contrato de Concesséo n® 01/2014 com a Unido através do Ministério de Minas e Energia para
exploragéo dos servigos de geragdo de energia elétrica, cujo prazo é de 35 anos, a partir da
assinatura do referido contrato, tendo em vista a sua condigfo de produtor independente de
energia elétrica. A Secretaria de Estado e Meio Ambiente do Estado de Mato Grosso
(SEMA/MT) concedeu a Licenga de Instalagdo definitiva, valida até 5 de junho de 2022.

Com o objetivo de potencializar as agGes positivas, evitar, mitigar ou compensar aquelas de
natureza negativa que possam ser provocadas pelas intervengdes necessarias para implantar o
Empreendimento e, posteriormente, para opera-lo, a Companhia assumiu os compromissos
relacionados no Projeto Basico Ambiental (PBA). Este documento é composto por 56
programas socioambientais com metodologias, escopos, produtos, responsabilidades e
cronogramas especificos, a ser gerenciados ao longo da etapa de implantagdo da Usina
Hidrelétrica Sinop, bem como durante sua operagio. Na data de divulgagéo dessas informagdes
contabeis intermedidrias, a Companhia encontra-se em dia com todas as suas obrigag

assumidas no PBA. < {
-«
% " \\
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

A Companhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), conforme Portaria n° 334, de 20 de novembro de
2014, e Ato Declaratério Executivo n° 5, de 28 de janeiro de 2015, da Receita Federal Brasileira
(RFB). As pessoas juridicas beneficiarias do REIDI estdo autorizadas a efetuar aquisigdes de
bens e servigos para a aplicagdo em obras de infraestrutura sem a incidéncia da contribuigio ao
Programa de Integragdo Social (PIS) e da Contribuiggio para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS).

Em 6 de margo de 2017, a Companhia protocolou Chancela n° 000124 com a Superintendéncia
de Desenvolvimento da Amazo6nia (SUDAM) o requerimento de solicitagéo de concessdo de
beneficio da redugdo de 75% do IRPJ. Em 29 de dezembro de 2017, através da Resolugio n°
353, a SUDAM aprovou o pleito de reduggo, ficando a empresa obrigada a informar a efetiva
entrada em operagdo do empreendimento.

Em relagdo ao prazo de execugéo da UHE Sinop, a Companhia enfrentou, desde o inicio da
construgéo, diversos entraves na execugio das obras de implantagdo do Empreendimento, sendo
eles:

Entraves ambientais/judiciais, tais como:

Suspensido da Licenga de Instalagio da Usina

Suspensdo da autorizagdo de imissio provisoria de posse da 4rea necessaria ao canteiro de obras
Deslizamento de talude da margem direita da casa de forga

Embargo de execugdo da lavra de arenito

Atrasos do 6rgdo ambiental na emissdo das autorizagdes de supressdo vegetal.

Entrave de acesso ao Sistema Integrado Nacional (SIN).

Entrave financeiro - Atraso de cerca de oito meses na finalizagdo e na liberaggo do
financiamento obtido com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES).

Em 8 de janeiro de 2018, através da Portaria n° 2, o secretério-adjunto de planejamento e
desenvolvimento energético do MME definiu ao novo montante de garantia fisica de energia da
UHE Sinop em 242,8 MW médios (*), considerando a poténcia instalada minima de 401,88
MW (*).

Informagdes ndo examinadas/revisadas pelos auditores independentes.

Em 18 de janeiro de 2018, a Companhia protocolizou com a SEMA/MT o requerimento
solicitando a Licenga de Operagéo (LO) sob o n® 23414/2018, que trata do enchimento do
reservatério e da subsequente operagéo da Usina. Esse processo permanece em analisgypela
SEMA/MT na data de divulgag3o dessas informagdes contébeis intermediarias. T/\

-

W o
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@iv)

2.1

Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagies contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Em 6 de fevereiro de 2018, a Diretoria da ANEEL, através do Despacho n° 318, tendo em vista
a deliberagdo da Diretoria e o que consta no Processo n° 48500.005654/2013-48, decidiu:

Indeferir o pedido de reconhecimento de excludente de responsabilidade referente ao periodo de
suspensdo da Licenga de Implantag&o e ao atraso da imisso na posse das terras necessarias a
construgdo do empreendimento hidrelétrico.

Reconhecer 11 meses como excludente de responsabilidade, em razdo da mora para concessio
das Autorizagdes para Supressdo Vegetal (ASV), ASV Solo ¢ ASV Rocha.

Determinar que o periodo reconhecido como excludente de responsabilidade deve ser refletido
em novo cronograma contratual, bem como na alteragio dos prazos inicial e final dos Contratos
de Comercializagéo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR).

Afastar, pelo periodo definido no item (ii), a Concessionaria de todas as obrigagdes relacionadas
a aquisigdo e aporte de lastro e de outras garantias, bem como de todas as penalidades e
encargos decorrentes do atraso da operagéo comercial da UHE Sinop.

Em atendimento ao item (iii), o cronograma perante o Poder Concedente para o inicio de
suprimento de energia foi alterado para 1° de dezembro de 2018 e, ainda, os prazos inicial e
final dos CCEAR foram ajustados para 1° de dezembro de 2018 e 30 de novembro de 2048,
respectivamente, por meio de aditivos contratuais.

A Companhia ainda dependera de quantias significativas em custos de organizagio,
desenvolvimento e pré-operagdo para conclusdo da UHE Sinop. Esta previsto e aprovado R$
186.000 a ser aportados nos periodos abaixo:

Trimestre 2019 2020
I 50.000 7.000
i - 9.000
m 98.000 -
v 22.000 -

170.000 16.000

Base de preparacio das informacdes contibeis intermedidrias e
principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo e na apresentagdo destas informagdes
contabeis intermediarias estdo definidas a seguir:

Base de preparacio

As informagdes contébeis intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em

conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em especial o Pronunciamento

Técnico CPC 21(R1) - Demonstragio Intermediéria, € com a norma internacional de

contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo IASB, aplicaveis a @Eﬁ;ﬁo
A~

de informagdes trimestrais. %/
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4.1

Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Estas informagGes contébeis intermedidrias s3o apresentadas sem a repetigio de determinadas
notas explicativas anteriormente divulgadas, mas com a evidenciagdo das alteragdes relevantes
ocorridas no periodo. Portanto, estas informagdes contébeis intermediarias devem ser lidas em
conjunto com as informagdes contabeis anuais da Companhia referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017, que contemplam o conjunto completo das notas explicativas.

A preparagdo das informagdes contabeis intermediérias exige que a Administragio da
Companhia faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem o célculo das depreciages sobre o ativo imobilizado e das amortizagdes
sobre o ativo intangivel (Notas Explicativas n° 12 e 13), o valor presente com o Uso do Bem
Publico (UBP) registrado no ativo e no passivo da Companhia (Nota Explicativa n°® 13) e das
provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis (Nota Explicativa n°® 19). Os valores
definitivos das transages envolvendo essas estimativas somente s3o conhecidos por ocasido da
sua realizagéo ou da sua liquidag3o. A Administragdo revisa essas estimativas periodicamente.

Todas as informagdes relevantes proprias das informagdes contabeis intermediarias, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administrago.

A emissio das informagdes contabeis intermedidrias foi autorizada em Ata de Reunifo da
Diretoria em 9 de novembro de 2018. Apos a sua emissdo, somente os acionistas tém o poder de
alterar as informagdes contabeis intermedidrias.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas informagGes contébeis intermedidrias estdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Principais praticas contabeis

As préticas contébeis utilizadas na preparagio destas informagdes contébeis intermediarias sdo
as mesmas adotadas na preparagio das informagdes contébeis anuais da Companhia relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, que devem ser lidas em conjunto com estas
informagdes financeiras intermediérias, exceto para os itens a seguir:

Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9 - Financial
Instruments)

A Companhia adotou o CPC 48/IFRS 9 com aplicagdo inicial a partir de 1° de janeiro de 2018,
aproveitando a isengdo que lhe permite ndo reapresentar informagdes comparativas de periodos
anteriores decorrentes das alteragdes na classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeifgs,
incluindo perdas de crédito esperadas. ®
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4.3

Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Classificagdo - Ativos e passivos financeiros

O CPC 48 contém trés principais categorias de classificagdo para ativos financeiros: mensurados
ao custo amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) € ao
Valor Justo por meio do Resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes no CPC
38/IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. Os
novos requerimentos de classificagdo nio produziram impactos na contabilizagdo dos ativos e
passivos financeiros da Companhia, conforme demonstrado a seguir:

RS mil Classificagio Classificagio Saldo
CPC 38/1AS 39 CPC 48/IFRS 9 01/01/2018

Ativos financeiros (circulante/nio circulante)
Caixa e equivalentes de caixa:
Empréstimos e Valor Justo por Meio

Caixa e depdsitos bancdrios a vista recebiveis de Resultado 1.083

Valor Justo por Meio de Valor Justo por Meio

Aplicagdes financeiras Resultado de Resultado 215.047
Total de ativos financeiros 216.130

Passivos financeiros (circulante/nio

circulante)

Fornecedores e encargos setoriais Custo amortizado Custo amortizado 91.987
Empréstimos e

Empréstimos e financiamentos recebiveis Custo amortizado 909.656

Total de passivos financeiros 1.001.643

Reducdo ao valor recuperdvel (impairment) - Ativos financeiros e ativos contratuais
O CPC 48 substitui 0 modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de
“perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou a0 VIORA, com excegdo de investimentos em
instrumentos patrimoniais e ativos contratuais. As provisdes para perdas esperadas foram
mensuradas com base nas perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de
crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada
de um instrumento financeiro.

Esse requerimento no gerou impacto na contabilizagdo de seus ativos financeiros e contratuais.

Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes (IFRS 15 -
Revenue from Contracts with Customers)

O CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida, e como a receita ¢ mensurada. O CPC 47 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (R1) - Receitas e o CPC 17 (R1) - Contratos de
Construgdo. A aplicagdo do CPC 47 ndo gerou impacto nas informagdes financeiras.

Arrendamento mercantil (IFRS 16 - Leases)
O CPC 06 (R2) introduz um modelo tinico de contabilizagdo de arrendamentos no balanc;o
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatério reconhece um ativo de direito de uso
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado ¢ um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigagio de efetuar pagamentos do arrendamento. IsengGes opcionais estdo
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do
arrendador permanece semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar
os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2019.

Nio ¢ previsto nenhum impacto significativo nas demonstra¢des financeiras da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2018 31/12/2017
Fundo fixo de caixa 2 3
Conta-corrente:
- Banco do Brasil 158 14
- BNP Paribas - 2
- Banco Itait Unibanco 3.514 1.021
- Banco Bradesco 81 43
3.755 1.083

Os recursos disponiveis na rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” so utilizados para
pagamento das obriga¢des de curto prazo da Companhia.

Aplicagdes financeiras

30/09/2018 31/12/2017

Fundos de investimento 12.701 20.950
CDB 45.262 63.828
Operagdes compromissadas 17.536 130.269
75.499 215.047

Principais caracteristica das aplicagdes financeiras:

CDB do Banco do Brasil € Banco ABC Brasil com taxa de remuneraggo pré-fixada entre 10% a
101% do CDI, (96% a 99% do CDI em 31 de dezembro de 2017).

Fundos de investimento do tipo Multimercado gerido pelo Bradesco, com taxa de remuneragdo
realizada em 2018 entre 97,22% e 98,74% do CDI, (102,71% do CDI em 31 de dezembro de
2017).

Ambos os produtos de investimento qualificados acima séo resgataveis em qualquer momento
sem redug@o do valor pactuado.

Operagdes compromissadas com a taxa de remuneragio de 98,5% do CDI e de liquid
imediata, (99% do CDI em 31 de dezembro de 2017). . (/l\ f
Ny
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagdes contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
7 Tributos e contribuicdes a recuperar

30/09/2018 31/12/2017

Imposto sobre operagdes relativas a circulagio de Mercadorias e sobre 105
prestagdes de Servigos - ICMS antecipado (a) 127
Programa de Integragio Social (PIS) a recuperar (b) 4.005 1.082

Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) a recuperar 18.042
®) ’ 4.758
Imposto sobre Servigos (ISS) a recuperar 66 66
Imposto sobre a Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre aplicagdes financeiras (c) 6.045 4.408
Imposto de renda a recuperar 18 18
28.281 10.459

(a) A Secretaria da Fazenda do Estado de Mato Grosso (SEFAZ-MT) lan¢a em conta-corrente de ICMS e cobra de forma
antecipada todos os valores relativos a emissdo das notas fiscais eletronicas em fun¢do da Companhia estar
enquadrada no regime de recolhimento do ICMS por Estimativa Simplificada e Diferencial de Aliquota antecipada. A
SEFAZ-MT concedeu o beneficio de redugéo na base de célculo conforme deferimento do Processo n®
5294015/2017, de 29 de junho de 2017, reduzindo a carga tributaria final de 10% (dez por cento) para 7% (sete por
cento) nas aquisigdes interestaduais de materiais.

(b) A Companhia, nos termos do art. 3° da Lei n° 10.833/03, credita-se do PIS e da COFINS néo cumulativos referentes
aos servigos prestados na area de meio ambiente (*), faturas de energia elétrica, locagdes e depreciagdo acumulada.

*) (*) Nas atividades da area de engenharia néo hé créditos de PIS e COFINS em funcdo do beneficio do REIDI que
determina a isengdo de tais tributos sobre os valores dos materiais e servigos contratados.

Durante o ano de 2019, a Companhia estima uma receita bruta de R$ 281.000, composta pela projegdo de geragio de

1.890.408 MWh a ser faturada pelo prego unitario de R$ 148,60 por MWh, corrigido em 30 de setembro de 2018.
Desta receita, os tributos federais (PIS 1,65% e COFINS 7,6%) serdo apurados no montante de R$ 25.900.

(c) Imposto de Renda sobre os valores resgatados das aplicagdes financeiras em 30 de setembro de 2018 referentes aos:
(i) aportes dos acionistas R$ 144.000, (R$ 577.200 em 2017); (ii) aportes do BNDES RS$ 48.571, (R$ 109.594 em
2017); e (iii) R$ 223.738 créditos pela emissdo das debéntures.

8 Titulos e créditos a receber

30/09/2018 31/12/2017

Contas a receber de clientes 19.114 -

19.114 -

Refere-se a venda de energia elétrica comercializada no Ambiente de Contramivre (ACL).

W
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018

Despesas antecipadas
30/09/2018 31/12/2017
EUST pago antecipadamente (a) 18.473 -
Acordo bilateral (b) 752 -
Seguros 176 28
19.401 28

Pagamento dos Encargos pelo Uso do Sistema de Transmissdo (EUST) referente ao periodo de janeiro a junho de
2018 reclassificados contabilmente como despesa antecipada conforme o constante do Despacho n® 318 da ANEEL e
do Oficio n° 43/2018 SRT/SCG ANEEL emitido em 19 de julho de 2018 (Nota Explicativa n° 24).

Pagamento antecipado do prémio de descontratagdo de energia elétrica vendida referente a competéncia de dezembro
de 2018.

Fundos vinculados

30/09/2018 31/12/2017

Conta reserva (Financiamento BNDES) 49.844 -

49.844 -

Os direitos creditorios da Companhia, provenientes das receitas de venda de energia elétrica,
sdo depositados nas contas (adicionais e centralizadoras) de movimentag&o exclusiva pelo
Banco Administrador (Bradesco), t€ém por finalidade ser preenchido até 3 (trés) vezes o valor
das prestagdes mensais de amortizagdo vincenda do servigo da divida a partir de 15 de julho de
2018 e serdo mantidos até o final da liquidagdo de todas as obriga¢des assumidas, conforme
estabelecido no Contrato de Financiamento com o BNDES, Clausula Décima, “Garantias da
Operagio, item II - Cessdo Fiduciaria dos Direitos Emergentes da Concessdo e dos Direitos
Creditérios”. O financiamento celebrado com o BNDES ¢ objeto da Nota Explicativa n® 17.

Os montantes depositados na Conta Reserva estdo aplicados em fundos de investimento de
baixo risco, conforme recomendado pelo BNDES no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Anexo V, “Investimentos Permitidos”, com a seguinte composiggo: 84,10% em
titulos publicos, 15,88% operagdes financeiras compromissadas e 0,02% em outros.

Ativo fiscal diferido

Aliquota 30/09/2018 31/12/2017
Imposto de renda diferido 25% 173.516 169.094
Contribuigdo social diferida 9% 62.468 60.883
Total 235.984 A229.977

\ V2l
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Os saldos de ativo fiscal diferidos referem-se ao prejuizo fiscal e base negativa da contribuigio
social. Com base na expectativa de lucros tributaveis futuros, a Companhia reconheceu imposto
de renda e contribuigdo diferidos sobre o prejuizo fiscal e a base de calculo negativa, conforme

demonstrados a seguir:
Movimentacio do ativo fiscal diferido

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Reconhecimento no periodo entre
01/01/2017 € 30/09/2017

Saldo em 30 de setembro de 2017

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Reconhecimento no periodo entre
01/01/2018 e 30/09/2018

Saldo em 30 de setembro de 2018

Demonstrativo da base de calculo

Aliquota

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigao social

Adicoes

Imposto de renda
Contribuigdo social

Total

25%
9%

Expectativa de realizacdo do crédito tributario
O ativo registrado limita-se aos valores cuja realizagdo & amparada por projegdes de bases

tributaveis futuras e suportadas pelas premissas do Plano de Negocios aprovadas pela

6.436

1.990

8.426

229.977

6.007

235.984

30/09/2018 30/09/2017
(17.640) (5.907)
1.560 515
4.422 1.459
1.585 531
6.007 1.990

Administragdo. Apresentamos a expectativa de realizagdo do imposto de renda e contribuigdo
social diferidos em 30 de setembro de 2018 a seguir:

Exercicios
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

Total

19

Total
5.430
2.938
7.480
11.883
16.208
22.685
28.652
33.626
39.093
45343
22.646

235.984



Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagies contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

A compensaggo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuigdo
social esta limitada & base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de prescri¢do. Os
prejuizos fiscais acumulados néo prescrevem de acordo com a legislagéo tributaria vigente.

Imobilizado

Movimentagdo do imobilizado em 2018

Saldos em Saldos em

31/12/2017 Adigdes Depreciagio Transferéncias 30/09/2018
Geragio
em curso
Terrenos 311.060 59.535 - 5.721 376.316
Edificagdes, obras e benfeitorias a ratear 1.230.556 70.368 - 222751 1.323.175
Reservatorios, barragens e adutoras a ratear 210.603 176.960 - 23.126 410.689
Maiquinas ¢ equipamentos a ratear 280.145 7.666 - 31.454 319.265
Veiculos - 278 - 278
Estudos de projetos a ratear (a) 23.574 - - - 23.574
Adi afe d ®) 25.980 28.537 - (43.961) 10.556

2.081.918 343.344 - 38.591 2.463.853
Terrenos a pagar (c) 11.324 - - (5.696) 5.628
Medigdes () 25471 31.198 - (32.895) 23.774
Juros capitalizados ) 147.141 71322 - - 218.463
Subtotal - Geragiio em curso 2.265.854 445.864 - - 2.711.718
Em servigo
Maiquinas e equipamentos - 43 - - 43
Subtotal - Geragiio em servigo - 43 - - 43
Total geragdo 2.265.854 445.907 - - 2.711.761
Administragio
Em servigo 1.120 42 - - 1.162
Depreciagdo acumulada (540) - (159) - (699)
Total administragdo 580 42 (159) - 463
Total 2.266.434 445.949 (159) - 2.712.224
(-) Provisdo para redugio do valor recuperivel (613.475) - - - (613.475)
Imobilizado liquide 1.652.959 445.949 (159) & .098.749

-~
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
Movimento do imobilizado em 2017
Saldos em Saldos em
31/12/2016 Adigdes Ajustes Depreciagio Transferéncias  31/12/2017
Geragiio
em curso
Terrenos 39.216 271.844 - - - 311.060
Edificagdes, obras e benfeitorias a ratear 902.841 240.363 - - 87.352 1.230.556
Reservatérios, barragens e adutoras a ratear 46.341 133.045 - - 31.217 210.603
Maiquinas e equipamentos a ratear 144.967 51.120 - - 84.058 280.145
Estudos de projetos a ratear (a) 23.574 - - - - 23.574
Adiantamentos Fatura Pro Forma (®) 112.563 72.243 - - (158.826) 25.980
1.269.502 768.615 - - 43.801 2.081.918
Terrenos a pagar (c) - 11324 - - - 11.324
Medigdes () 33.659 35.521 - - (43.709) 25471
Adi a for d 92 - - - 92) -
Juros capitalizados ) 95.188 69.726 (17.773) - - 147.141
Total geragio 1.398.441 885.186 (17.773) - - 2.265.854
Administragdo
Em servigo 863 257 - - - 1.120
Depreciagdo acumulada (346) - - (194) - (540)
Total administracio 517 257 - (194) - 580
Total 1.398.958 885443 _ (17.773) (194) - 2266434
(-) Provisdo para redugdo do valor recuperdvel - (613.475) - - - (613.475)
Imobilizado liquido 1.398.958 271.968 (17.773) (194) - 1.652.959

A vida 1til estimada e o método de depreciagdo seguem os critérios previstos nas Resolugdes ANEEL n° 474, de 7 de
fevereiro de 2012, e n° 674, de 11 de agosto de 2015. A Administragio da Companhia entende que as estimativas de
vidas tteis e os métodos de depreciagdo determinados pela ANEEL sdo adequados.

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia néo possuia bens penhorados ou bloqueados judicialmente.
(a) Referem-se, substancialmente, aos investimentos iniciais realizados nas fases de estudo, inventario e viabilidade
realizados na UHE Sinop, considerados como custo da obra, estabelecidos no contrato de concesséo, em consonéncia

com as regras contabeis, societarias e regulatorias.

(b) Referem-se, substancialmente, aos adiantamentos de recursos aos principais fornecedores envolvidos na construgio
da UHE Sinop.

(c) As rubricas destinam-se aos reconhecimentos dos custos incorridos na construgdo e aquisi¢des de terrenos da UHE
Sinop, cujos pagamentos aos fornecedores/proprietarios ainda ndo ocorreram. O reconhecimento do ativo é

mensurado com base em laudos de engenharia e escrituras publicas.

() Referem-se, substancialmente, aos encargos sobre os financiamentos liquidos das receitas financeiras (CPC 20 - R1)
incorridos na fase de construgdo da UHE Sinop.

O montante total de adigdes de imobilizado no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018 que nio
envolveram caixa foi de R$ 103.248 (R$ 96.898, em 31 de dezembro de 2017).

Teste de recuperabilidade
Conforme orientagdes do CPC 01 - R1 (IAS 36), a Companhia, em decorréncia dos atrasos nas

obras, identificou a necessidade de testar o valor recuperavel do ativo imobilizado em 31 de »
dezembro de 2017. [ /J\
% (\[ (VD w
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Para fins de teste, foi considerada a entidade como uma tinica Unidade Geradora de Caixa
(UGC), sendo adotadas as seguintes premissas:

Tendo em vista a auséncia de valor justo de venda do ativo, foi considerado o Valor em Uso.

Fluxo de caixa projetado de 33 anos que considera o prazo de concessdo.

As receitas levaram em consideraggo o valor contratado atualizado pelo IPCA.

A taxa média anual de desconto utilizada em 31 de dezembro de 2017 no referido fluxo de caixa

projetado foi de 9,29%.

O valor da provisio reconhecida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi de

R$ 613.475.

Intangivel

Movimentacio do intangivel em 2018

Geragiio
Em curso - UBP (a)

Total - Geragio
Administragio Central
Em servigo (b)
Amortizagdo acumulada

Total - Administra¢io

Total

Movimentag¢io do intangivel em 2017

Geragio
Em curso - UBP (a)

Total - Geragdo
Administragio Central
Em servico (b)
Amortizagio acumulada

Total - Administracio

Total

Saldos em Saldos em

31/12/2017  Adicdes (+) Amortizagio (-) 30/09/2018

25.555 844 - 26.399

25.555 844 - 26.399

853 68 - 921

@77 - (198) (675)

376 68 (198) 246

25.931 912 (198) 26.645
Saldos em Adigdes Saldos em
31/12/2016 (+)  Amortizagio () Ajustes 31/12/2017
21.191 4.364 - - 25.555
21.191 4.364 - - 25.555
990 91 - (228) 853
(481) - (224) 228 [CXi))
509 91 (229) - 376
21.700 4.455 (224) 25.931
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Geragio - Em curso - Utiliza¢do do Bem Piiblico (UBP)

Como pagamento pelo UBP, a Companhia recolhera a Unido parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 1.531. O inicio da amortizag&o e o recolhimento da primeira parcela ocorreram a partir da
operagdo comercial da primeira Unidade Geradora da UHE, atestada pela fiscalizagdo da ANEEL, ou a partir do inicio
da entrega da energia objeto de Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado, o que ocorrer primeiro,
até o 35° ano da Concessao.

O montante a ser pago ser4 atualizado anualmente ou com a periodicidade que a lei permitir, utilizando o Indice de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), da Fundag3o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A obrigagio foi registrada no passivo circulante (R$ 3.765, em 30 de setembro de 2018, e R$ 1.882, em 31 de dezembro
de 2017) e ndo circulante (R$ 22.635, em 30 de setembro de 2018, e R$ 23.674, em 31 de dezembro de 2017) em
contrapartida ao intangivel a valor presente descontado pela taxa de 11,14% a.a., decorrente da obtengdo da Licenga de
Instalagdo do empreendimento. Os encargos sobre o correspondente passivo sdo capitalizados ao ativo intangivel.

Administracio - Em servico
Saldo referente ao registro no intangivel de software.

Fornecedores
30/09/2018 31/12/2017
Fornecedores de servigos e materiais (a) 41.620 49.016
Compra de energia elétrica (b) 17.641 -
Fundiario (c) 5.628 12.601
Encargos de uso do sistema de transmissdo (d) - 5.636
Contas a pagar (e) 2.790 1.469
Adiantamentos de fornecedores (f) 938 -
Combustiveis (g) 334 -
Repasse aos assentados (h) 98 -
Compensagdo Acordo Bilateral (i) - 23.265
69.049 91.987

Referem-se aos materiais/servigos para o canteiro de obras e servigos prestados pelas empresas contratadas para as
atividades da supressdo vegetal.

Refere-se as obrigagdes oriundas da aquisi¢do de energia elétrica no ACL.

Refere-se as propriedades negociadas com os titulos ja registrados em cartdrio.

Referem-se a Encargos sobre o Uso do Sistema de Transmiss@o a partir de 1° de dezembro de 2017.
Referem-se a utilidades e demais contas a pagar com fornecedores as areas administrativas.

Crédito indevido pendente de devolugio 4 Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE).
Referem-se a aquisigdo de combustiveis para a frota propria de veiculos operacionais.

Refere-se ao seguinte subcomponente do PBA: “Programa de Remanejamento aos Assentados”.

Refere-se ao Termo de Ajuste Financeiro e Compensagio de Acordo Bilateral dos CCEARs e Onus do [I;trar)d\e

Lastro de Energia com a Eletronorte. /
N ﬁés
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018

Tributos e contribuicdes a recolher
30/09/2018 31/12/2017
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) a recolher 72 117
INSS a recolher (a) 1.000 1.859
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) a recolher 545 148
Imposto de Renda (IR) a recolher 5 16
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salérios 160 347
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre servigos - PJ 195 443
Imposto Sobre Servigo de Qualquer Natureza (ISSQN) a recolher (b) 863 1.875
PIS/COFINS e CSLL a recolher (c) 2.339 678
5.179 5.483

Refere-se, substancialmente, ao INSS decorrente de servigos prestados pelas empresas especializadas, contratadas
para as atividades da supressdo vegetal e servigos prestados nas regides de interferéncia do reservatério.

Refere-se, substancialmente, ao ISSQN decorrente de servigos prestados pela Construtora Triunfo S.A., principal
construtora da UHE Sinop, relacionados a medig4o mensal e, ainda, aos servigos prestados pelas empresas

especializadas, contratadas para as atividades da supressdo vegetal e servigos prestados nas regides de interferéncia
do reservatério.

Refere-se, substancialmente, aos tributos decorrentes da venda de energia elétrica.

Obrigacdes trabalhistas

30/09/2018 31/12/2017

Provisdo de férias 1.284 1.466

Provisdo de 13° salario 648 -

Encargos sobre provisao de férias 533 544

Encargos sobre provisdo de 13° saldrio 238 -
Rescisoes a pagar 4

2.707 2.010

Financiamento BNDES

A Companhia, em 11 de agosto de 2016, contratou com o0 BNDES um crédito de R$ 1.046.000
destinado a implantagéo da UHE Sinop e aos programas de investimentos sociais, objeto do
Contrato de Concessdo n° 01/2014-MME.

Esse financiamento ¢ atualizado pelos juros e pelos encargos financeiros determinados no
contrato incorridos até a data das informagGes contabeis intermediérias. Os referidos encargos
sdo apropriados, liquidos das receitas geradas pelas aplicagdes financeiras, no ativo imobilizado,
pois séo decorrentes de financiamentos utilizados exclusivamente para aquisigéo de imobilizado

em formagdo (Nota Explicativa n°® 12). R 4
¢ /\/ WA
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)

Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
Composic¢ao do financiamento em 30 de setembro de 2018
Encargos da Custo
Encargos Principal divida incremental Total
Circulante:
Subcrédito A 2,88% a.a. 55.343 - (219) 55.124
Atualizagdo TILP - 20.308 - 20.308
55.343 20.308 (219) 75.432
Nio circulante:
Subcrédito A 2,88% a.a. 819.082 - (18.853) 800.229
Atualizagdo TILP - 115.602 - 115.602
819.082 115.602 (18.853) 915.831
Total do financiamento 874.425 135.910 (19.072) 991.263
Movimentagio do financiamento em 30 de setembro de 2018
Saldo em Encargos Custo  Saldo em
31/12/2017  Adigdes Baixas  Transf. dadivida incremental 30/09/2018
Circulante:
Subcrédito A 19.976 - (10.935) 45.382 - 701 55.124
Atualizagdo 2.316 - (23991 41.983 - - 20.308
22.292 - (34.926) 87.365 - 701 75.432
Nio circulante:
Subcrédito A 797.039 49.500 - (45.382) - (929) 800.228
Atualizagio 90.325 - - (41.983) 67.261 - 115.603
887.364 49.500 - (87.365) 67.261 (929) 915.831
Total do financiamento  909.656 49.500  (34.926) - 67.261 (228) 991.263
Movimentagio do custo incremental em 2018
Salde em 31/12/2017 Adigio Amortizac¢io Saldo em 30/09/2018
18.845 929 701 19.073
Movimentagio do custo incremental em 2017
Saldo em 31/12/2016 Adigdo Amortizagio Saldo em 31/12/2017
17.580 2.096 831 18.845
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Encargos financeiros adicionados ao imobilizado

Amortizagdo do custo incremental
Encargos totais da divida
Rendimento da aplicagdo financeira

Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagies contdbeis intermedidrias

Composig¢io do financiamento em 31 de dezembro de 2017

Encargos
Circulante:
Subcrédito A 2,88% a.a.
Atualizagdo TILP
Nao circulante:
Subcrédito A 2,88% a.a.
Atualizagdo TILP

Total do financiamento

em 30 de setembro de 2018
30/09/2018 31/12/2017
701 831
67.261 76.663
(1.429) (7.961)
66.533 69.533

Encargos da Custo

Principal divida incremental Total
20.897 - 921) 19.976
- 2316 - 2.316
20.897 2.316 921) 22.292
814.963 - (17.924) 797.039
- 90.325 - 90.325
814.963 90.325 (17.924) 887.364
835.860 92.641 (18.845) 909.656

O saldo do contrato de financiamento com o BNDES esta dividido em trés subcréditos (“A”,
“B” e “D”). As parcelas, compostas de principal e juros, serdo amortizadas em 240 prestagdes
mensais: a primeira com vencimento em 15 de julho de 2018 e a wiltima em 15 de junho de

2038.

Em fungfo da defini¢éo da garantia fisica em 242,8 MW médios pelo Ministério de Minas e
Energia, através da Portaria n° 2, de 8 de janeiro de 2018, a Companhia deixou de ter o direito
de captar os recursos do subcrédito “C”, no valor de R$ 28.000, conforme a Clausula 172 -
“Condigdes de Liberagdo da Colaboragéo Financeira”, o que havia estabelecido um patamar
minimo de garantia fisica de 243,9 MW médios.

Subcréditos Valor
A 970.000
B 43.000
D 5.000
Total 1.018.000

2,88% a.a. + TILP
2,88% a.a. + TILP

Juros

Destino

Investimentos na UHE Sinop
Investimentos na UHE Sinop

Implantaggo de projetos e programas de investiment;

TILP
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

O restante da liberago dos subcréditos esta previsto para ocorrer nas datas a seguir em fungéo
do cronograma de operacionalizagdo do projeto e da realizagdo dos programas de investimentos
sociais:

Subcréditos Total
Periodo A B D Total
Dez/18 - - 1.430 1.430
Jan/19 50.000 - 1.340 51.340
Mar/19 34.640 43.000 1.300 78.940
Jun/19 - - 740 740
Set/19 - - 50 50
Dez/19 - - 50 50
Mar/20 - - 50 50
Jun/20 - - 40 40
Total 84.640 43.000 5.000 132.640

Demonstrativo do saldo do financiamento por ano (principal + juros)

Exercicios Total
2018 24.656
2019 49.569
2020 49.569
2021 49.569
2022 49.569
2023 49.569
2024 49.569
Apds 2024 669.193
991263

Garantias e clausulas restritivas
As principais garantias da operagdo constituem:

Cessio da totalidade dos direitos creditorios de que a Companhia é titular decorrentes do
Contrato de Concessdo em favor do BNDES, em carater irrevogavel e irretratavel, até o final da
liquidagdo de todas as obriga¢bes assumidas no contrato de financiamento.

Penhor, em carter irrevogavel e irretratével, até a final liquidago de todas as obrigagdes
assumidas no contrato de financiamento, da totalidade das agdes da Sinop Energia detidas pelos
atuais Controladores da Companhia em favor do BNDES.

Cessdo pela Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF e Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. - Eletronorte dos direitos creditérios de que é titular, relativos 4 comercializagio
no Ambiente Regulado e/ou no Ambiente Livre da energia produzida por usinas hidroelétricas
cujas concessdes sdo detidas por estas, relacionados nos respectivos contratos de cessio
fiducidria de direitos creditérios celebrados individualmente entre cada acionista menciofado
acima e o BNDES.

Al
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

(iv)  Fianga corporativa do acionista da Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. (EDFNF) e do
controlador final Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS de todas as obrigagdes
assumidas, sendo a responsabilidade de cada fiador em relagdo a qualquer demanda de
pagamento feita pelo BNDES, relativamente ao saldo da divida, sempre limitada as seguintes
proporgdes: EDFNF: 51% ¢ ELETROBRAS: 49%, em que as fiangas serdo dispensadas pelo
BNDES, ap6s 31 de dezembro de 2019, caso sejam cumpridas, cumulativamente, as condi¢des
previstas na Clausula 19* (Concluséo Fisica e Financeira) do contrato de financiamento.
Adicionalmente, conforme apresentado na Nota Explicativa n°® 10, o contrato de financiamento
com o BNDES também determina a criagdo de Conta Reserva.

O contrato de financiamento com o BNDES possui duas clausulas restritivas compostas por
indices financeiras (covenants): (i) Indice de Capital Préprio (ICP) - Patriménio Liquido/Ativo
Total; e (ii) fndice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) - LAJIDA menos imposto de
renda e contribui¢do social/Amortizagdo de principal e pagamento de juros. Adicionalmente, o
contrato de financiamento com o BNDES determina que o ICP e o ICSD devero ser calculados
e apresentados, anualmente, até o primeiro dia 1til de maio de cada ano civil, nas notas
explicativas das demonstragdes financeiras anuais relativas ao exercicio anterior, auditadas por
auditor independente cadastrado na Comissio de Valores Mobilidrios (CVM).

Indice de Capital Proprio (ICP)

O contrato de financiamento com 0 BNDES determina a manutengdo, durante todo o periodo de
amortizagdo do financiamento, de Indice de Capital Préprio igual ou superior a 20% (vinte por
cento). Em 31 de dezembro de 2017 e 30 de setembro de 2018, a Companhia apresentava ICP
de 52% e 48%, respectivamente.

Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD)

O contrato de financiamento com o BNDES requer que a Companhia apure ¢ informe o ICSD
anualmente, conforme o prazo ¢ os termos mencionados acima. Caso o ICSD seja inferior ao 1,2
(um inteiro e dois décimos): (i) a Companhia ndo poder4 realizar, sem prévia e expressa
autorizagdo do BNDES, a distribuigdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital
proprio, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte € cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio anterior; e (ii) ndo atingira todas as condigdes prévias necessérias para a
liberagdo da finanga corporativa. Em 31 de dezembro de 2017, visto que a Companhia no

amortizava principal ou pagava juros, o célculo do ICSD resultou em um ntimero indefinido.
Em 30 de setembro de 2018, a Companhia apresentou ICSD de (0,89).

O contrato possui clausulas restritivas (covenants) atreladas a condi¢des operacionais e a
Companhia vem cumprindo com os covenants na data-base das informagdes contébeis
intermediérias, bem como acompanha estes e outros covenants qualitativos, os quais foram
atendidos em 30 de setembro de 2018.

18 Debéntures

Caracteristicas

Em 16 de maio de 2018, a Sinop Energia realizou a segunda emissio no mercado de 236.000
(duzentas e trinta e seis mil) debéntures simples, ndo conversiveis e néio permutaveis em agdes,
da espécie com garantia real ¢ adicional fidejusséria, em série tnica, nominativas e escriturais,
sem emissdo de cautelas ou certificados, para distribuigdo ptiblica com esforgos restritos de
distribui¢éo, nos termos do disposto na Instrugio CVM n° 476, com valor nominal de RS 1
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

mil reais), perfazendo o valor total de R$ 236.000. A integralizagdo das debéntures foi realizada
a vista, no ato da subscrig3o, em moeda corrente nacional, pelo prego da subscrigdo das
debéntures, de acordo com as normas de liquidagio € procedimentos aplicaveis da B3, a partir
da data de inicio da distribuigdo das debéntures. O resultado do processo do Bookbuilding
permitiu a emissdo das debéntures com a taxa final de IPCA + 7,9461%. A totalidade dos
recursos obtidos, no montante de R$ 223.739, liquidos dos custos de captagdo, destinaram-se a
construgdo da UHE Sinop.

As principais condigdes da emissdo sio estas:

Emissao Quantidade Remuneragio Pagamento Vencimento Garantia
2* Emissdo - 236.000 IPCA +7,9461%  Pagamentos semestrais 06/2032  Garantia real
Série finica a partir de 12/2019 e fidejusséria

Amortizacdo do valor nominal atualizado

O valor nominal atualizado serd amortizado em 14 (quatorze) parcelas, sendo a primeira parcela
devida em 15 de dezembro de 2019 e a ultima em 15 de junho de 2032, conforme cronograma
abaixo, ressalvada a hipétese de vencimento antecipada da totalidade das debéntures:

Vencimentos Valores
2019 5.741
2020 574
2021 2.145
2022 5.366
2023 8.739
A partir de 2024 207.082
Total 229.647

Periodo de capitalizacio, capitalizagido e periodicidade de pagamentos dos juros
remuneratoérios

O periodo de capitalizagdo das debéntures sera o intervalo de tempo que se inicia na data da
subscrigdo ou na data de incorporagdo imediatamente anterior ou na data de pagamento de juros
remuneratérios imediatamente anterior no caso dos demais periodos de capitalizagdo das
debéntures e termina na data de incorporagdo ou data de pagamento de juros remuneratérios
correspondente ao periodo em questio.

Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente, em que: (i) os juros remuneratérios
calculados no periodo compreendido entre a data de subscrigdo e o dia 15 (quinze) de Jjunho de
2019 (exclusive) serdo integralmente capitalizados e incorporados ao valor nominal atualizado
em 15 (quinze) de junho de 2019 (“data da incorporagéo”); (ii) o primeiro pagamento de juros
remuneratorios serd realizado em 15 de dezembro de 2019; e (iii) os demais pagamentos de
juros remuneratérios ocorrerdo sucessivamente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e
dezembro, sendo o tltimo pagamento realizado na data de vencimento, 15 de junho de 20

W ~i
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Garantias e clausulas restritivas
As principais garantias da emiss3o constituem:

Compartilhamento de garantias detidas pelo BNDES.

Fianga corporativa dos atuais acionistas controladores de todas as obrigagdes assumidas, sendo
a responsabilidade de cada fiador em relagio a qualquer demanda, sempre limitada as seguintes
proporgdes: CHESF: 24,5%; EDFNF: 51%; e Eletronorte: 24,5%, em que as fiangas serdo
dispensadas, caso sejam cumpridas, cumulativamente, as condiges previstas na Clausula
3.9.1.4 (Completion Fisico e Financeiro do Projeto). Para maiores detalhes, consulte o
Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emisséo de Debéntures Simples, No
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em Série
Unica, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Distribuigio da Companhia,
disponivel no sitio na rede mundial de computadores da Comissio de Valores Mobiliarios e,
ainda, o site de Relagdes com Investidores da Sinop Energia.

O contrato possui cléusulas restritivas (covenants) atreladas a condigdes operacionais e a
Companhia vem cumprindo com os covenants na data-base das informagdes contabeis
intermedidrias, bem como acompanha estes e os covenants qualitativos, os quais foram
atendidos em 30 de setembro de 2018.

Composicio do financiamento em 30 de setembro de 2018

Encargos da Custo
Encargos Principal divida incremental Total
Circulante:
IPCA +
Debéntures 7,9461% 5.900 - (342) 5.558
Atualizagdo - 142 - 142
5.900 142 (342) 5.700
Nio circulante:
IPCA +
Debéntures 7,9461% 230.100 - (11.703) 218.397
Atualizagdo - 5.550 - 5.550
230.100 5.550 (11.703) 223.947
Total do financiamento 236.000 5.692 (12.045) 229.647

VA
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
Movimentagio do financiamento em 30 de setembro de 2018
Saldo em Encargos Custo Saldo em
31/12/2017 Adigdes Transf. dadivida incremental 30/09/2018
Circulante:
Debéntures - - 5.900 - (342) 5.558
Atualizagio - - - 142 - 142
- - 5.900 142 (342) 5.700
Nio circulante:
Debéntures - 236.000 (5.900) - (11.703) 218.397
Atualizagdo - - - 5.550 - 5.550
- 236.000 (5.900) 5.550 (11.703) 223.947
Total do financiamento - 236.000 - 5.692 (12.045) 229.647
Composicio do custo incremental
Saldo em 31/12/2017 Adigio Amortizagio Saldo em 30/09/2018
- 12.261 216 12.045
Encargos financeiros adicionados ao imobilizado em 2018
Amortizagdo do custo incremental 216
Encargos totais da divida 5.692
Rendimento da aplicagdo financeira (1.120)
4.788

Provisao para riscos civeis, fiscais e trabalhistas

A Companhia discute temas que, na opinio de seus assessores legais, tém a probabilidade
classificada como “possivel” e, consequentemente, ndo h4 provisionamento de valores em
conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil. Em 30 de setembro de 2018, o valor
envolvido estimado para todas as agdes judiciais ¢ administrativas é de R$ 48.289 (R$ 14.405
em 31 de dezembro de 2017), tais como: processos trabalhistas (envolvendo contrataggo de
empresas terceirizadas € a Companhia figurada no polo passivo como litisconsorte e eventual
possibilidade de condenagéo solidaria ou subsidiaria) e regulatérios/ambientais — Ago Civil
Publica (ACP) —, tendo em vista que as ACPs questionam apenas o licenciamento do
EIA/RIMA.

Nesse sentido, os valores envolvidos dependerdo das apuragdes de eventuais danos, que poderdo
ser caracterizados pelo juiz em sentenga em caso de procedéncia da agfo, além de estarem
sujeitos a confirmagéo pelas demais instancias judiciais, e deverdo ser liquidados e
quantificados em sede e momento oportunos, ndo estando necessariamente vinculados ao vajor
dado a causa.

o~
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagaes contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

A seguir, estdo demonstradas as contingéncias classificadas com probabilidade “possivel”:

Movimentagio em 2018

31/12/2017 Adigoes Pagamentos/ 30/09/2018
baixas
Trabalhistas (a) 1.960 1.216 (674) 2.501
Civeis e outras (b) 12.445 36.510 (2.167) 46.788
Total 14.405 37.726 (2.841) 49.289
Movimenta¢io em 2017
31/12/2017 Adigdes Pagamentos/ 30/09/2018
baixas
Trabalhistas (a) 466 1.494 - 1.960
Civeis e outras (b) 1.210 8.855 - 12.445
Total 1.676 12.729 - 14.405

Trabalhistas

As contingéncias trabalhistas classificadas como possivel de maior relevancia avaliadas pela Companhia
estdo relacionadas ao reconhecimento de vinculo empregaticio, verbas rescisérias e seus reflexos, horas
extraordinérias e seus reflexos, horas in itinere, indenizagdo por dano moral decorrente do pagamento
incorreto das verbas rescisérias e multas dos arts. 467 e 477 da CLT.

Civeis e outras
A contingéncia civel classificada como possivel de maior relevancia para a Companhia refere-se a duas
agdes civis publicas:

ago civil publica na qual o Ministério Piblico Federal (MPF) alega irregularidade no Processo de
Licenciamento da UHE Sinop e assevera que seriam nulas as Licengas de Instalagio expedidas pela
SEMA/MT, uma vez que teriam sido emitidas sem que as condicionantes da Licenga Prévia n°
301901/2012 fossem cumpridas.

Embora concedida a liminar na ag&o para suspender o licenciamento ambiental da UHE Sinop, tal decisdo
foi suspensa por decisdo do Tribunal Regional Federal da 1* Regido em sede de Agravo de Instrumento,
bem como em sede de Suspensio de Liminar. E importante ressaltar que a Suspensdo de Liminar possui
eficicia até o transito em julgado da decisdo do mérito do caso.

Agéo Civil Publica n. 1000465-52.2018.401.3603 em que o Ministério Piblico Federal questiona o
pagamento da indenizagéo para parte dos iméveis adquiridos para fins de implantagdo do
empreendimento, com perda possivel e risco estimado em R$ 32.000.

Capital social

Em 30 de setembro de 2018, o valor total de capital social integralizado ¢ de R$ 1.694.200 (R$
1.550.200, em 31 de dezembro de 2017), que compreende 1.694.200.000 a¢des ordindrias
nominativas sem valor nominal. O capital social autorizado da Companhia em 30 de setembro de
2018 ¢ de R$ 1.880.136.449 (RS 1.880.136.449 em 31 de dezembro de 2017), até o limite

1.880.136.449 agdes ordinarias. C
~Ni \&
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

A estrutura societéria da Companhia est4 assim representada, em 30 de setembro de 2018:

Subscrito e
Acionistas integralizado Autorizado  Participagio
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte 415.079 460.633 24,5%
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF 415.079 460.633 24,5%
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 864.042 958.870 51,0%
1.694.200 1.880.136 100,0%

A estrutura societaria da Companhia foi assim representada, em 31 de dezembro de 2017:

Subscrito e
Acionistas integralizado Autorizado  Participacio
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte 379.799 460.633 24,5%
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF 379.799 460.633 24,5%
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 790.602 958.870 51,0%
1.550.200 1.880.136 100,0%

Em 24 de janeiro de 2018, foram integralizados em capital o valor de R$ 64.000 em moeda
corrente.

Em 23 de fevereiro de 2018, foram integralizados em capital o valor de R$ 80.000 em moeda
corrente.

Prejuizo por acdo
O célculo do prejuizo basico por agdo foi baseado no prejuizo atribuido aos detentores de agdes
ordinérias e na média ponderada de a¢des ordinarias em circulago.

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017

Prejuizo atribuido aos detentores de agdes ordinarias (10.196) (783) (460.818) (4.223)
Meédia ponderada de agdes ordindrias em circulagdo 1.694.200 1.301.133 1.685.311 1.115.711
Prejuizo por agdo (basico) - R$ (0,00602) (0,00060) (0,27343) (0,00379)
Prejuizo por agdo (diluido) - R$ (0,00602) (0,00060) (0,27343) (0,00379)

Em 30 de setembro de 2018 e 2017, o prejuizo por agdo diluido representa o mesmo montante
que o basico, uma vez que a Companhia ndo possui instrumentos diluidores emitidos n

exercicios de 2018 € 2017. /
@{ o \Q\
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagies contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
Receitas com comercializagio de energia elétrica
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017

Receita com venda de energia elétrica 58.608 - 94.280 -
PIS sobre venda de energia elétrica 967) - (1.556) -
COFINS sobre venda de energia elétrica (4.454) - (7.165) -

53.187 - 85.559 -

Refere-se 4 comercializagio de energia elétrica no ACL, no montante de 562.590,60 MWh ao
prego médio de R$ 167,58 MWh.

Devido ao excludente de responsabilidade emitido pela ANEEL em janeiro de 2018, a
Companhia esté revendendo a mesma quantidade de energia comprada da Eletronorte para a
Principal Comercializadora de Energia.

Outras receitas

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017
Receitas com prémio (a) - - 8.772 -

- - 8.772 -

Prémio recebido pela descontratagdo da compra de energia elétrica no periodo.
Custos com comercializacdo de energia elétrica

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017

Energia elétrica comprada para revenda (49.955) - (90.054) -

(49.955) - (90.054) -

Refere-se a aquisigdo de energia elétrica no ACL, no montante de 562.590,60 MWh ao prego
médio de RS 189,23 MWh, e ao prémio por descontratagdo de energia elétrica no periodo,
deduzidos os tributos sobre o faturamento (PIS e COFINS).

Por precaugéo, foi contratada a compra de energia elétrica com a Eletronorte para cumprimento
dos CCEARSs em outubro de 2017.
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagies contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
Encargos de uso da rede elétrica
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017

Encargos de uso da rede elétrica 17.075 - (576) -

17.075 - (576) -

Encargos pelo Uso do Sistema de Transmissdo pagos entre janeiro a junho de 2018
subsequentemente determinados indevidos conforme Oficio n°® 43/2008-SRT/SCG/ANEEL.
Este saldo sera compensado mensalmente a partir do inicio da atividade de geragdo de energia
elétrica até a realizagéo total do crédito. Em 31 de julho de 2018, com base no estipulado pelo
Oficio n° 43/2008-SRT/SCG/ANEEL citado acima, a Companhia reclassificou R$ 18.473 para o
Ativo Circulante - Despesas antecipadas (Nota Explicativa n°® 9).

Outros custos
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017

Despesas com prémio (a) - - (7.465) -
P p

. - (7.465) -

Prémio pago pela descontratagio da compra de energia elétrica no periodo.

Pessoal, encargos e beneficios

Periodos de trés meses findos Periodos de nove meses
em findos em

30/09/2018 30/09/2017  30/09/2018 30/09/2017

Remuneragéo de empregados (1.346) (1.284) (4.814) (3.636)
Encargos trabalhistas (444) 412) (1.291) (1.183)
Beneficios a empregados (310) (261) (888) (880)

(2.100) (1.957) (6.993) (5.699)

Servigos de terceiros

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018  30/09/2017 30/09/2018  30/09/2017

Consultorias, honorarios advocaticios e contabeis (3.354) (1.086) (8.365) (2.284)
Telefonia, Internet, 4gua e energia elétrica (83) (70) (266) (186)
Manutengio e instalagdo de equipamentos e sistema ERP (166) (136) (507) (421)
Monitoramento e vigilancia (29) 39) (221) (263)
Transportes (13) (10) (34) 32)
Outros (110) (74) (289) (239)

(3.755) (1.415) (9.682) ;3.425!
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
Resultado financeiro
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018 30/09/2017  30/09/2018 30/09/2017

Receitas financeiras

Renda de aplicages financeiras (a) 1.585 2.624 5.347 5.460
Provisdo néo realizada (b) - 377 - 377
Descontos obtidos 36 6 62 11
Variagdes monetérias - - - 13
Subtotal 1.621 3.007 5.409 5.861
Despesas financeiras
IOF (c) 17 (113) (54) (336)
Juros e multas - - (369) (16)
Outras despesas financeiras (35) 1) (50) 2
Subtotal (18) (114) (473) (354)
1.603 2.893 4.936 5.507

Os rendimentos provenientes dos aportes do BNDES foram deduzidos dos custos de empréstimos capitalizados durante
o exercicio em que as atividades relacionadas foram executadas, conforme disciplinam os CPCs 20 (RI1)e27.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia provisionou R$ 377, referentes ao IOF sobre as aplicagdes financeiras, no
entanto o saldo permaneceu aplicado por mais de 30 dias, revertendo o total da provisio em 2017.

Em 30 de setembro de 2018 e 2017, 0 montante de IOF pago pela Companhia originou-se de aplicagdes financeiras que
permaneceram investidas por menos de 30 dias.

Partes relacionadas
Em 30 de setembro de 2018 € 2017, a Companhia possuia como partes relacionadas
administradores e controladores.

Os administradores da Companhia séo os membros do Conselho de Administragio ¢ Conselho
Fiscal, devidamente eleitos em Assembleia Geral, e, ainda, os diretores estatutérios eleitos pelo
Conselho de Administragdo. A composigdo detalhada do Conselho de Administraggo, do
Conselho Fiscal e da Diretoria estatuéria est disponivel para consulta no Formulério de
Referéncia da Companhia, devidamente protocolado no site da Comissdo de Valores
Mobiliarios, e, ainda, no site de Relagdes com Investidores da Companhia.

Os controladores da Companhia sdo: Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. (UTNF),
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF e Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A. - Eletronorte; ¢ a Electricité de France Internacional (EDFI) e a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. (ELETROBRAS) s3o controladoras finais.

A Usina Termelétrica Paracambi Ltda. ("Paracambi”) é subsidiaria integral do controladoy §a
Companhia Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.

%( ~in
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
Controladores

30/09/2018 31/12/2017

Empresas  Natureza da operacio Ative  Passivo Resultado Ativo Passivo  Resultado
Paracambi  Servigos (a) - 2.101 (3.899) - - -
Total - 2.101 (3.899) - - -

UTNF Servigos (b) 447 96 (1.228) 480 79 (410)
Total 447 96 (1.228) 480 79 (410)
Adiantamento EUST (c) 2.659 - - - 222 (222)

CHESF Acordo bilateral (d) - - (721) - - -
Total 2.659 - (721) - 222 (222)
Adiantamento EUST (c) 1.698 - - - 135 (135)

Eletronorte Acordo bilateral (d) - - (721) - 4.733 (4.733)
Reserva ndo contratada (e) - - (7.465) - - -

Compra de energia (f) - 17.641 (106.459) - - -

Total 1.698  17.641 (114.645) - 4.868 (4.868)

Total geral 4.804  19.838 (120.493) 480 5.169 (5.500)

(a) Prestagéo de servigos de operagdo e manutengdo da UHE Sinop e instalagdes associadas.
(b) Prestagdo de servigos de gestdo da UHE Sinop por recursos humanos cedidos 2 Companhia pela UTNF.

(c) Encargos pelo Uso do Sistema de Transmisséo, subsequentemente considerados indevidos conforme o disposto no
Oficio n° 43/2008-SRT/SCG/ANEEL.

(d) Prémio por descontratagdo de energia elétrica por meio de CCEAR.
(e) Prémio mensal por descontratagio de energia elétricano ACL.

® Compra de energia elétrica no ACL.

Remuneragio da Administracgio

De acordo com o art. 17° do Estatuto Social da Companhia, compete 4 Assembleia Geral de
Acionistas definir a remuneragio global dos membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria
¢ dos membros do Conselho Fiscal. A remuneragdo global da Administragdo e dos membros do
Conselho Fiscal para o exercicio de 2018 foi determinada em Assembleia Geral Ordinari (AGO)

realizada em 27 de abril de 2018. &
&g L /f
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Remuneragdo do Conselho de Administragio e

Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias

em 30 de setembro de 2018
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017

diretores (a) 359) (470) (1.980) (1.275)

Encargos trabalhistas e sociais do Conselho de

Administragdo e diretores (b) (187) @12) (55) (674)

Beneficio do Conselho de Administragdo e diretores (c) (68) (81) (222) (353)

Remuneragéo do Conselho Fiscal (d) (61) (33) (128) (109)
(675) (796) (2.885) (2.411)

Composta por ordenados e salarios.

Provisdo de férias, 13° salarios e respectivos encargos sociais.

Composto por beneficios concedidos, tais como assisténcia médica, entre outros.

Composta por ordenados e salarios.

Gestio de riscos dos instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros
Em 30 de setembro de 2018 ¢ 31 de dezembro de 2017, a Companhia nio mantinha contrato
envolvendo operagdes com instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos financeiros
néo derivativos estio representados pelas rubricas “Caixa e equivalentes de caixa”, “Aplicagdes
financeiras”, “Adiantamento a fornecedores”, “Fornecedores”, “Fundos vinculados” e demais
passivos financeiros. Seus valores contibeis encontram-se préximos aos respectivos valores
justos na data-base das informagdes financeiras.

Estimativa do valor justo

Os saldos de contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil
encontram-se proximos aos seus valores justos.

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagdo:

(Circulante/Ndo circul 30/09/2018 31/12/2017

Nota Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total Nivel 1  Nivel2 Nivel 3 Total
ATIVOS FINANCEIROS
Mensurados a valor justo por meio do
resultado
Titulos e valores mobilidrios 5e6 79.254 - - 79.254 216.130 - - 216.130
Fundos vinculados 10 49.844 - - 49.844 - - - -

129.098 - - _129.098 216.130 - - 216.130

PASSIVOS FINANCEIROS
Mensurados a valor justo por meio do
resultado
Fornecedores e encargos setoriais 14 69.049 - - 69.049 91.987 - - 91.987
Empréstimos e fi 17e18 1.220.910 - - 1.220.910 909.656 - - 909.656

1.289.959 - - 1289959  1.001.643 - A _1001.643
c P
- /
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contabeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo foram classificados e divulgados de
acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e
passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao.

Nivel 2 - Pregos cotados (podendo ser ajustados ou n3o) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos, outras entradas nio observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos
do ativo ou passivo.

Nivel 3 - Ativos e passivos cujos pregos néo existem ou que esses pregos ou técnicas de
avaliagdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, nio observavel ou liquido.
Nesse nivel, a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

Gestio de riscos
A Companhia encontra-se em fase pré-operacional, € os riscos inerentes 2 sua fase atual podem
ser assim identificados:

Gestio do risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital s3o os de salvaguardar a capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de perseguir uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. As aquisigdes e vendas de
ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagdo.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde 4 divida liquida dividida pelo capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e debéntures
(contemplando as dividas de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total & apurado
através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a
divida liquida.

Nota 30/09/2018 31/12/2017

Financiamentos, empréstimos e debéntures 17¢18 1.220.910 909.656
(-) Caixa e equivalentes de caixa 5e6 (79.254) (216.130)
Divida liquida 1.141.656 693.526
Patriménio liquido 1.233.382 1.101.015
Total do capital 2.375.038 1.794.541
Indice de alavancagem financeira 48% 39%

Risco de crédito
Por estar em periodo pré-operacional, a Sinop Energia ndo depende dos recebiveis de sua

carteira de clientes nesse momento. Contudo, a Companhia esta exposta a riscos de crédito
associados a sua carteira de numerérios mantidos com institui¢des financei
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

A Administragéo tem politica de gestdo financeira que limita determinadas exposigdes ao risco
de crédito e cuja exposigdo é monitorada individual e coletivamente, levando em consideragdo a
solidez financeira da contraparte. A Administragio também se utiliza de conhecimento,
informagGes e experiéncias de mercado para assumir determinadas posigdes de risco de crédito.
Adicionalmente, a Companhia mantém suas aplicagdes financeiras concentradas no Banco do
Brasil, no Banco ABC Brasil € no Bradesco.

A Companhia possui aplicagdes CDB-DI e fundos de investimento de renda fixa de baixo risco
no Bradesco € no Banco ABC Brasil. Ndo ha valores minimos ou méximos para movimentagdo
¢ permanéncia nem hé caréncia para o resgate. A Companhia mantém duas carteiras de Fundos
de aplicagdo do Bradesco e esta composta da seguinte forma: (i) 17,59% em titulos publicos;
37,21% em Créditos Bancarios; 23,44% em Créditos Corporativos; € 2,83% em outros, para os
fundos de negociagGes livres; e (ii) para os fundos permitidos pelo BNDES a carteira é
composta da seguinte forma: 71,19% em titulos piiblicos; e 28,81% em operagdes financeiras
compromissadas (Notas Explicativas n% 6 e 10).

Naéo ¢ identificado, no momento, nenhum indicio de impairment na sua carteira de ativos
exposta ao risco de crédito, representada substancialmente pelos numerérios mantidos com
instituigdes financeiras (Notas Explicativas n%s 5 e 6).

Risco de prego
As receitas da Companhia, quando do inicio de suas operages comerciais, serdo, nos termos do
contrato de concessdo e contratos CCEARs, reajustadas anualmente pela variagdo do IPCA.

Risco de taxa de juros

A Companhia esta limitada aos efeitos da volatilidade de indexadores de pregos e moeda no seu
fluxo de caixa esperado, uma vez que, aproximadamente, 75% de seus compromissos
contratuais representados pelo financiamento com o BNDES estfio atrelados ao indice da TJLP
€ 100% de seus contratos de venda de energia futura estio comercializados no Ambiente de
Comercializagéo Regulado atrelados ao IPCA.

No que tange ao risco de taxas de juros de seus contratos de financiamento, a Companhia
contratou os empréstimos para financiamento do projeto com as seguintes condigdes:

BNDES: prazo de 20 (vinte) anos, com os juros baseados na TJLP + 2,88% a.a.
Banco ABC Brasil: prazo de 14 (quatorze) anos, com os juros baseados no IPCA + 7,9461% a.a.

As condigBes desses financiamentos estdo atreladas a juros prefixados, tornando o passivo
financeiro da Companhia pouco exposto as oscilagdes (volatilidade) de taxas de juros de
mercado.

Risco de liquidez

Os objetivos da Companhia, a0 administrar seu capital, sdo os de salvaguardar a capacidade de
sua continuidade, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal que proporcione a maximizagio da criagdo de
valor para os acionistas. Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o
capital com base no indice de alavancagem financeira. O detalhamento da divida e dos prazos
de financiamento de longo prazo da Companhia perante o BNDES e seus debenturistas esta
evidenciado na Nota Explicativa n° 17 e Nota Explicativa n° 18, respectivamente.

—— -~



Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

A Companhia esté em fase pré-operacional (em construgdo), e, dentro do plano de negécios que
preveé todo o periodo futuro de concessdo da Companhia, a Administragdo prevé que sua
rentabilidade futura seré suficiente para proporcionar a recuperagio dos investimentos realizados e
honrar todos os compromissos assumidos. A Companhia vem despendendo de quantias
significativas em custos de construgdo, desenvolvimento e pré-operagio e necessitara de recursos
financeiros dos seus acionistas e/ou de terceiros para a conclusio da UHE Sinop. A Administragio
da Companhia, por meio de seus acionistas, avalia as alternativas de financiamento, de curto ou
longo prazos, incluindo a possibilidade de aporte complementar de recursos financeiros dos
acionistas controladores.

O valor justo ndo foi divulgado, pois ele é razoavelmente igual ao valor contabil.

Anilise de sensibilidade dos ativos e dos passivos financeiros
O passivo financeiro da Companhia est4 atrelado majoritariamente a variagio da TILP, indice
de reajuste do contrato de financiamento perante o BNDES.

O CPC 40 (R1) dispde sobre a apresentagdo de informagdes sobre instrumentos financeiros, em
nota explicativa especifica, e sobre a divulgagdo do quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas, a0 qual a Companhia
estd exposta, com as instituigdes financeiras na data-base de 30 de setembro de 2018, foram
definidos trés cenérios diferentes, considerando as projegdes de longo prazo para as taxas de
CDI e TILP divulgadas pelo Bradesco, e foram definidos os cenarios provaveis para os
proximos 12 meses e, a partir dai, calculadas variagdes de 25% (Cenério II) e 50% (Cenario III).

Para cada cenario, foi calculada a despesa financeira bruta, néo levando em consideragdo a
incidéncia de tributos ¢ o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2018. A data-
base utilizada para os financiamentos foi 30 de setembro de 2018, projetando os indices para um
ano e verificando a sensibilidade destes em cada cenério.

ATIVOS

Risco na depreciagio da taxa de juros:
CendrioI Cendrio I Cendrio IIT

30/09/2018 Risco Provével -25% -50%
Aplicagdes 46.522 44.340 42.704 41.613
Receita financeira projetada anual . 2.182 1.636 1.091
Taxa sujeita & variagio Carteirade fundos  /'co0r 35004 2,35%
Variagdo - R$ (545) (1.091)

Risco na depreciagio da taxa de juros:
CendrioI Cendrio I Cenirio I

30/09/2018 Risco Provivel -25% -50%
Aplicagdes 62.799 58315  54.952 52710
Receita financeira projetada anual e 4.484 3.363 2.242
Taxa sujeita & variagio Redugéo do CDI 7,14% 5,36% 3,57%
Variagio - RS 1121) (3242)

\/\/0)
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PASSIVOS

Risco na apreciagiio da taxa de juros:

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES)
Despesa Financeira Projetada

Taxa de juros

Variagdo - R$

Risco na depreciagdo da taxa de juros:

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES)
Despesa Financeira Projetada

Taxa de juros

Variagdo - R§

Risco na apreciagio da taxa de juros:

Debéntures

Despesa Financeira Projetada
Taxa de juros

Variagdo - R

Risco na depreciagio da taxa de juros:

Debéntures

Despesa financeira projetada
Taxa de juros

Variagdo - R$

Premissas (média entre 2018 e 2019)
TILP - Passivos
Carteira de fundos Bradesco - Ativos

CDI - Ativos
IPCA - Passivos

Cobertura de seguros

30/09/2018

991.263

30/09/2018

991.263

30/09/2018

241.692

30/09/2018

241.692

Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias

Cenirio I

Risco Provivel

1.054.853
63.590
6,42%

Aumento da TJLP

Cendrio I

Risco Provivel

927.673
63.590
6,42%

Redugdo da TILP

Cendrio I

Risco Provivel
252.145
10.453

Aumento do IPCA 433%

Cenirio I

Risco Provivel
231.239
10.453

Redugdo do IPCA 433%

em 30 de setembro de 2018
Cenirio I Cenirio ITI
25% 50%
1.070.750 1.086.647
79.487 95.384
8,02% 9,62%
15.897 31.795
Cendrio I Cenirio III
-25% -50%
879.981 848.187
47.692 31.795
4,81% 321%
(15.897) (31.795)
Cendrio I Cendrio III
25% 50%
254.758 257.372
13.066 15.680
5,41% 6,49%
2.613 5.227
Cendrio I Cendrio ITI
-25% -50%
223.399 218.172
7.840 5.227
3,24% 2,16%
(2.613) (5.227)
6,42%
4,69%
7,14%
4,33%

Como condigdo para a participagio no Leildo n® 006/2013-ANEEL (A-5), a Companhia foi
requerida a contratar Seguro-Garantia em favor da CCEE. A apélice contratada, perante a J.
Malucelli Seguradora, visa a garantir a execugéo das obras de implantagdo da Usina Hidroelética

Sinop.
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Companhia Energética Sinop S.A. (pré-operacional)
Informagées contdbeis intermedidrias
em 30 de setembro de 2018

Seguradora: J. Malucelli Seguradora S.A.

Objeto: Seguro-Garantia em favor da CCEE
Apélice n° 01-0775-0185254

Vigéncia: 30/08/2018 até 15/04/2019

Limite Méximo de Garantia (LMG): R$ 62.210

Além da apdlice acima, a Companhia figura como beneficiaria do seguro tipo D&O contratado em nome da Usina
Termelétrica Norte Fluminense S.A., cujas condigdes constam da seguinte forma:

Seguradora: AIG Seguros do Brasil S.A.

Objeto: Seguro D&O

Apolice n° 087372018010310000748
Vigéncia: 01/04/2018 até 01/04/2019

Limite Maximo de Garantia (LMG): R$ 14.248

A Companhia também figura como beneficiaria dos seguros de execugdo de obras civis em construgdo e instalagdes e
montagens para implantagio da UHE Sinop, contratados pela Triunfo Construtora S.A.:

Seguradora: Austral Seguradora S.A.

Objeto: Execugdo de obras civis em construgio

Apdlice n° 1006700000512

Vigéncia da cobertura basica: 19/08/2014 até 31/12/2018
Vigéncia da manutengdo ampla: 31/12/2018 até 31/12/2020
Limite Maximo de Garantia (LMG): R$ 1.240.810

Seguradora: Swiss Re Corporate Solutions Brasil Seguros S.A.

Objeto: Execucio de instalagdes e montagens
Apblice n° 51510000242

Vigéncia: 01/05/2018 até 31/12/2018

Limite Maximo de Garantia (LMG): R$ 50.000.

Compromissos

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia possui o montante de R$ 150.851 de compromissos
assumidos, que se referem, principalmente, a: (i) contratagio de fornecedores de materiais e
servigos para a construgdo da UHE Sinop; (ii) contratagdo de servigos para a operagdo, gestio e
manutengdo da UHE Sinop; e (iii) obrigagdes assumidas em fungdo do constante do Plano Basico
Ambiental.

Compromissos Total
Obras da barragem 51.656
Consultoria O&M 36.059
Obras do reservatério 26.115
Supressdo vegetal 16.898
Plano Basico Ambiental 10.352
Outros 5.433
Assessorias, consultorias e auditorias 4.338
Total 150.851
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33 Eventos subsequentes

Em 23 de outubro de 2018, a Companhia recebeu o aporte do BNDES no valor bruto de
R$ 83.595. O crédito liquido em conta-corrente foi no valor de R$ 82.026.

Jean Christophe Marcel flos Delvallet
Diretor-presitfente

Mauro di eida Santos
Diretor-admi tivo-financeiro e
diretor de relagdes com investidores
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