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1.0 - Identificac&o dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do Mauro de Almeida Santos

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores
Nome do responsavel pelo conteddo do Jean Christophe Marcel Jos Delvallet
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Versédo : 2
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1.1 — Declaracéo do Diretor Presidente
1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO
1.1 - Declaracao do Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo conteudo do formulario: Sr. Jean Christophe Marcel Jos
Delvallet

Cargo do responsavel: Diretor Presidente

O senhor Jean Christophe Marcel Jos Delvallet, Diretor Presidente da Companhia
Energética Sinop S.A. ("Companhia"), declara que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na
Instrucao CVM n° 480, em especial aos arts. 14a 19; e

c) o conjunto de informacdes nele contido € um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situacdo econdomico-financeira do emissor e dos riscos
inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos.

" A
W P Sed e dbd
f- LA SV L Wl

—

Por: JEan CHRISTOPHE MARCEL JOS DELVALLET
CARGO; DIRETOR PRESIDENTE

PAGINA: 2 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

1.1 — Declaracéo do Diretor Presidente

IS £ SINOP

EMERGIA
1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO

1.1 Declaragao do Diretor de Rela¢cées com Investidores
Nome do responsavel pelo conteudo do formulario: Sr. Mauro de Almeida Santos
Cargo do responsavel: Diretor de Relacées com Investidores

O senhor Mauro de Almeida Santos, Diretor de Relagcdes com Investidores da
Companhia Energética Sinop S.A. (“Companhia”), declara que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na
Instrucao CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19; e

c) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situacdo economico-financeira do emissor e dos riscos
inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos.

Diretor Admimstrigtivo-Financeiro
Diretor de Relagio com Investidores
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1.2 - Declaracéo do Diretor de Relagbes com Investidores

IS £ SINOP

EMERGIA
1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO

1.2  Declaracdo individual do novo ocupante do cargo de Presidente ou de
Diretor Relagdes com Investidores devidamente assinada, atestando que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na
Instrucao CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19; e

c) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situacdo economico-financeira do emissor e dos riscos
inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos.

Nao aplicavel, tendo em vista que nao ha novos ocupantes dos cargos de Diretor
Presidente e do Diretor de Relacoes com Investidores da Companhia.

As declaracdes individuais do Diretor Presidente e do Diretor de Relacées com

Investidores da Companhia foram apresentadas no item 1.1 deste Formulario de
Referéncia.
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1.3 - Declaracao do Diretor Presidente/Rela¢gdes com Investidores

IS £ SINOP

EMERGIA
1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO

1.3  Declaracao do Diretor Presidente/Relacdes com Investidores

Nao aplicavel, tendo em vista que os cargos de Diretor Presidente e do Diretor de
Relacdes com Investidores da Companhia sao ocupados por pessoas diferentes.

As declaracdes individuais do Diretor Presidente e do Diretor de Relacées com

Investidores da Companhia foram apresentadas nos itens 1.1 e 1.2 deste Formulario de
Referéncia.
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Versao :

2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Montante total da remuneracgdo dos auditores
independentes segregado por servico

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Auditoria das Demonstragfes Financeiras elaboradas de acordo com as praticas contabeis brasileiras e “International
Financial Reporting Standards — IFRS”, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017 e a findar
em 31 de dezembro de 2018, inclusive a Revisdo das Informacdes Trimestrais (ITR) relativas aos trimestres findos em 31 de
marco, 30 de junho e 30 de setembro de 2015, 2016 e 2017 e, ainda, 31 de marco de 2018, e aos trimestres a findarem em,
30 de junho e 30 de setembro de 2018.

Os honorarios dos auditores independentes contratados relativos ao exercicio social de 2017 para a realizacdo dos servigos
de auditoria independente sédo de R$ 220.000,00, conforme contrato entre as partes executado em 19 de abril de 2017. Este
montante engloba a auditoria das demonstrac¢des financeiras para o periodo findo em 31 de dezembro de 2017 e a Revisao
das Informag®es Trimestrais para os periodos findos em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de 2017.

N&o aplicavel

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF

Endereco

ALEXANDRE DIAS FERNANDES

Marcelo José de Aquino

SBS - Quadra 2 - Bloco Q - Lote 3, Ed. Jodo Carlos Saad, SLS 708-711, Asa Sul, Brasilia, DF,
Brasil, CEP 70070-120, Telefone (61) 21042400, e-mail: adfernandes@kpmg.com.br

SBS - Quadra 2 - Bloco Q - Lote 3, Ed. Jodo Carlos Saad, SLS 708-711, Asa Sul, Brasilia, DF,
Brasil, CEP 70070-120, Telefone (62) 36047903, Fax (61) 21042400, e-mail:
maquino@kpmg.com.br

01/01/2015 a 30/09/2016 647.714.661-49

01/10/2016 129.747.258-64
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2.3 - Outras informacdes relevantes

) ;QSINOAP

ENERGI
2. Auditores Independentes

2.3. Outras Informagdes Relevantes

A KPMG Auditores Independentes foi nomeada para atuar como nossa firma de
auditoria nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015, em 31 de
dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2017 e o exercicio a findar em 31 de
dezembro de 2018.

Reiteramos que, em atendimento a determinacao do artigo 2° da Instrucao CVM n°
381/2003, nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2015, em 31 de dezembro
de 2016 e em 31 de dezembro de 2017, os auditores independentes da Companhia nao
foram contratados para trabalhos diversos de auditoria das demonstracoes financeiras.

Por fim, destacamos que, no periodo findo em 31 de dezembro de 2017, o relatério do
auditor independente foi emitido de acordo com as novas normas brasileiras e
internacionais de auditoria em vigor, sendo que a principal alteracao foi a introducao
da discussao de Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”). PAA sao aqueles que, no
julgamento do auditor independente, foram mais significativos na auditoria do
exercicio corrente. A intencdo das entidades reguladoras € de tornar o relatorio do
auditor mais informativo e especifico sobre a entidade auditada.

Em resumo, as principais alteracoes realizadas no relatorio dos auditores
independentes foram:

e Opinido incluida no inicio do relatorio;

e Nova secao chamada “Principais Assuntos de Auditoria”;

e Melhor divulgacao das responsabilidades do auditor e da Administracao;

e Descricao sobre cumprimento de normas éticas; e

e Descricao do trabalho realizado acerca de outras informacoes.

Em 14 de maio de 2018, informamos que a KPMG Auditores Independentes, como parte
integrante do seu Relatorio sobre a Revisao das Informacdes Financeiras Trimestrais,
emitiu sua conclusdao para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018,
conforme integralmente transcrito abaixo:

“Com base em nossa revisdo, nGo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que as informacbes contdbeis intermedidrias incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB
aplicaveis a elaboracdo de Informacées Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.”

Recomendamos a analise integral das Informacdes Financeiras Trimestrais para o

periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018 e de 2017, devidamente
protocolado junto a CVM em 15 de maio de 2018.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Individual

(Reais)

Ult. Inf. Contabil (31/03/2018)

Exercicio social (31/12/2017)

Exercicio social (31/12/2016)

Verséao : 2

Exercicio social (31/12/2015)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial da Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Basico por Acéao

Resultado Diluido por Agao

1.229.356.000,00
2.258.428.000,00
15.029.000,00

-20.071.000,00
-15.659.000,00
1.694.200.000

0,725600

-0,278700
-0,28

1.101.015.000,00
2.135.707.000,00
0,00

-36.291.000,00
-434.311.000,00
1.550.200.000

0,710000

-0,406400
-0,41

878.126.000,00
1.697.468.000,00
0,00

0,00
-7.142.000,00
565.000.000

1,550000

-0,014700
-0,01

514.905.000,00
933.146.000,00
0,00

0,00
-5.400.000,00
372.636.949

1,380000

-0,014500
-0,01
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

 EhVel

EMERGIA
3. INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.2. Medi¢bes nao contabeis

3.2.1. EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado

A medida nao contabil usualmente apresentada pela Companhia em seus relatorios
financeiros é o EBITDA (lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicao social,
das despesas financeiras liquidas e da depreciacao e amortizacao), o EBITDA ajustado
(EBITDA desconsiderando o efeito do impairment ou outros eventos ndo recorrentes)
e a Margem EBITDA ajustado (indice obtido através da divisao do EBITDA ajustado e
da Receita operacional liquida).

Abaixo, apresentamos a conciliacao entre o lucro liquido e o EBITDA e o EBITDA
ajustado:

Periodo de Periodo de
3 Meses Findo em 12 Meses Findo em

Valores em R$ milhdes 31/03/18 31/03/17 | 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Lucro liquido do exercicio (15,7) 0,0 (434,3) (7,1) (5,4)
(+) Imposto de renda e contribuicao social (8,0) 0,1) (223,3) (3,7) (2,8)
(+) Despesas financeiras, liquidas (2,0) (3,3) (8,0) (0,2) 2,7)
(+) Depreciacao e amortizacao 0,1 0,1 0,4 0,4 0,2
EBITDA (25,6) 3,3) (665,2) (10,6) (10,7)
(+) Impairment - - 613,5 - -
(+/-) Itens nao recorrentes

EBITDA Ajustado (25,6) 3,3) (51,7) (10,6) (10,7)
Receita operacional liquida 15,0

Margem EBITDA Ajustado (%) (170,7) n/a n/a n/a n/a

O EBITDA apresentado pela Companhia segue a orientacdo estabelecida na Instrucao
CVM n° 527 (ICVM 527), de 04 de outubro de 2012, que passou a reger a divulgacao
desse indicador nao contabil. O EBITDA e o EBITDA ajustado nao sao medidas de
desempenho financeiro segundo as “Praticas Contabeis Internacionais e as adotadas
no Brasil”, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao
lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de
caixa operacionais, ou como medida de liquidez. O EBITDA ajustado ndao possui um
significado padrao e pode nao ser comparavel a medidas com titulos semelhantes
fornecidos por outras companhias.

O EBITDA é o indicador financeiro utilizado para avaliar o resultado da Companhia
sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios do imposto de
renda e contribuicao social e outros impactos contabeis como a depreciacao e
amortizacdo, as quais nao possuem reflexo direto no fluxo de caixa da Companhia.

Em razao de nao serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas
financeiras, o imposto sobre a renda e a contribuicao social, a depreciacao e

Versao : 2
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EMERGIA

amortizacao e o impairment e resultado de participacdes societarias, a Companhia
entende que o EBITDA ajustado é o indicador mais apropriado para fins de analise,
uma vez que funciona como uma medida geral de desempenho por se aproximar da
geracao de caixa de sua atividade economica. Consequentemente, o EBITDA ajustado
funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o
desempenho operacional sem a influéncia de efeitos extraordinarios, bem como para
embasar determinadas decisées de natureza administrativa.

O EBITDA ajustado permite uma melhor compreensao nao so6 sobre o desempenho
financeiro, como também sobre a capacidade de cumprir com as obrigacées passivas
e de obter recursos para as despesas de capital e para o capital de giro. O EBITDA
ajustado, no entanto, apresenta limitacées que prejudicam a sua utilizacdo como
medida de lucratividade, em razao de nao considerar determinados custos
decorrentes dos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os lucros,
tais como despesas financeiras, tributos, depreciacao, despesas de capital e outros
encargos relacionados.

A Companhia entende que a Margem EBITDA ajustado é uma medicao apropriada para
a compreensao da sua condicao financeira, pois mede a lucratividade operacional da
Companhia.

PAGINA: 10 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A.

3.2 - Medicdes ndo contabeis

Versao : 2

 EhVel

ENMERGIA
3. INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.2. Medic¢des ndo contabeis

3.2.2. Endividamento Liquido e Indicadores de Alavancagem e de Liquidez

Periodo encerrado em

Valores em R$ milhdes 31/03/18 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Debéntures - - - 332,2
Circulante 332,2
Nao circulante
Empréstimo BNDES 931,5 909,7 740,1 -
Circulante 70,6 22,3
Nao circulante 861,0 887,4 740,1
Endividamento bruto 931,5 909,7 740,1 332,2
(-) Caixa e equivalentes de caixa 3,4 1,1 25,6 0,0
(-) Aplicacoes financeiras' 190,4 215,0 239,6 32,9
Endividamento liquido 737,7 693,5 474,9 299,3
Patrimonio liquido 1.229,4 1.101,0 878,1 514,9
Grau de alavancagem? 37,5% 38,6% 35,1% 36,8%

Patrimonio liquido 1.229,4 1.101,0 878,1 514,9
Ativo total 2.258,4 2.135,7 1.697,5 933,1
indice de capital proprio3 0,5 0,5 0,5 0,6

Ativo circulante 209,2 226,8 270,4 36,5
Passivo circulante 146,0 123,7 58,0 398,4
indice de liquidez corrente* 1,4 1,8 4,7 0,1

A Diretoria entende que o endividamento bruto, o endividamento liquido, o grau de
alavancagem, o indice de capital proprio e o indice de liquidez corrente o sao
medicdes apropriadas para a compreensao da sua condicao financeira, uma vez que
medem o nivel de alavancagem financeira e o grau de liquidez. Lembramos que as
notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

L As aplicacdes financeiras sao resgataveis em qualquer momento sem reducéo do valor pactuado.

2 Endividamento liquido / (Endividamento liquido + Patrimonio liquido)
3 Patriménio liquido / Ativo total
4 Ativo circulante / Passivo circulante
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EMERGIA
3. INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.3. Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas
demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio social que as altere
substancialmente

As informacgbes prestadas neste item abrangem os eventos ocorridos até a data de
protocolo das Informacdes Financeiras Trimestrais (“ITR”) da Companhia para o
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018 junto a CVM em 15 de maio de
2018. Estas informacdes constam da Nota Explicativa n° 27 a ITR do periodo findo em
31 de marco de 2018.

Além dos eventos subsequentes devidamente divulgados na Nota Explicativa n°® 26 as
demonstracoes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2017, informamos
o0s seguintes eventos subsequentes:

1. Cumulacéo de cargos da diretoria

Em 03 de abril de 2018, o Conselho de Administracao da Companhia aprovou a
culminacao do cargo de Diretor de Engenharia e Construcao pelo atual Diretor
de Meio Ambiente.

2. Segunda Emissao de Debéntures

Em 18 de abril de 2018, em Assembleia Geral Extraordinaria, os acionistas
aprovaram a segunda emissao de debentures simples, nao conversiveis em
acoes, de espécie com garantia real e adicional fidejussoria, em série Unica,
para distribuicao publica com esforcos restritos nos termos da ICVM 476/09. As
principais informacdes acerca da referida deliberacao foram devidamente
divulgadas aos acionistas e ao Mercado através de Fato Relevante protocolado
em 18 de abril de 2018.

Em 15 de maio de 2018, em Assembleia Geral Extraordinaria, os acionistas
aprovaram, dentre outras matérias, a alteracdo da condicao de resgate
antecipado facultativo da totalidade das debéntures a serem emitidas no
ambito da segunda emissao de debentures simples, ndao conversiveis em acoes,
de espécie com garantia real e adicional fidejussoria, em série Unica, para
distribuicao publica com esforcos restritos nos termos da ICVM 476/09. As
principais informacdes acerca da referida deliberacao foram devidamente
divulgadas aos acionistas e ao Mercado através de Fato Relevante protocolado
em 15 de maio de 2018.
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3.4. Politica de destinacao dos resultados

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/17

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/16

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/15

a. Regras sobre retencao
de lucros

A Companhia ndao adota outras praticas de
retencdo de lucros além daquelas
estabelecidas na Lei N° 6.404/76, conforme
alterada.

Para maiores detalhes sobre as regras de
retencao de lucros, favor consultar o Artigo
37° do Estatuto Social vigente, aprovado em
Assembleia Geral Extraordinaria de 07 de
outubro de 2017.

A Companhia ndo adota outras praticas de
retencdo de lucros além daquelas
estabelecidas na Lei N° 6.404/76, conforme
alterada.

A Companhia ndo adota outras praticas de
retencdo de lucros além daquelas
estabelecidas na Lei N° 6.404/76, conforme
alterada.

a.i. Valores de Retencao de
Lucros

Nao houve retencdo de lucros no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de
2017 visto que a Companhia obteve prejuizo
e esta em fase pré-operacional.

Nao houve retencdo de lucros no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de
2016 visto que a Companhia obteve prejuizo
e esta em fase pré-operacional.

Nao houve retencdo de lucros no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de
2015 visto que a Companhia obteve prejuizo
e esta em fase pré-operacional.

b. Regras sobre
distribuicao de dividendos

A Companhia ndao adota outras praticas de
distribuicdo de dividendos além daquelas
estabelecidas na Lei N° 6.404/76, conforme
alterada.

Para maiores detalhes sobre 0s
procedimentos societarios para a destinacao
e o0 pagamento de dividendos, favor
consultar os Artigos 37°, 38° e 39° do
Estatuto Social vigente, aprovado em
Assembleia Geral Extraordinaria de 07 de
outubro de 2017.

A Companhia ndo adota outras praticas de
distribuicao de dividendos além daquelas
estabelecidas na Lei N° 6.404/76, conforme
alterada.

A Companhia ndo adota outras praticas de
distribuicao de dividendos além daquelas
estabelecidas na Lei N° 6.404/76, conforme
alterada.

Versédo : 2
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3. INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.4. Politica de destinacao dos resultados

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/17

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/16

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/15

c. Periodicidade das
distribuicoes de dividendos

Nao houve distribuicao de dividendos no
exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017.

Conforme a redacao do Artigo 37°,
Paragrafo Unico, do Estatuto Social vigente,

aprovado em Assembleia Geral
Extraordinaria de 07 de outubro de 2017: “A
Companhia  pode  levantar  balancos

semestrais ou em periodos menores por
deliberac@o do Conselho de Administracdo,
ouvido o Conselho Fiscal, bem como
distribuir dividendos intermedidrios com
base nos lucros apurados no periodo, a
conta de lucros acumulados ou de reservas
e lucros existentes no Gltimo balango.”

Nao houve distribuicdo de dividendos no
exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2016.

Nao houve distribuicdo de dividendos no
exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2015.

Versédo : 2
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3.4. Politica de destinacao dos resultados
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EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/17

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/16

EXERCICIO SOCIAL
ENCERRADO EM 31/12/15

d. Eventuais restricées a
distribuicdo de dividendos
impostas por legislacdo ou
regulamentacdo especial
aplicavel ao emissor, assim
como contratos, decisoes
judiciais, administrativas ou
arbitrais

A Companhia assumiu algumas restricoes a pagamento de
dividendos em funcdo da contratacdao de financiamento
(Contrato n° 16.2.0270.1 de 07 de julho de 2016) junto ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES). Especificamente, os Incisos XVIII e XIX da Clausula
12° restringem a distribuicio de dividendos sem a
autorizacao do BNDES, conforme transcrito abaixo:

e Clausula 12°, Inciso XVIIl: Caso o Indice sobre
Cobertura da Divida (ISCD) apurado [de acordo
com a metodologia no Anexo 1], nos termos do
Inciso XV, seja inferior a 1,2 (um inteiro e dois
décimos), nado realizar, sem prévia e expressa
autorizacao do BNDES, distribuicao de dividendos
e/ou pagamento de juros sobre capital proprio,
cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio anterior.

. Clausula 12°, Inciso XIX: Caso o indice sobre
Cobertura da Divida (ISCD) apurado [de acordo
com a metodologia no Anexo 1], nos termos do
Inciso XV, seja igual ou maior a 1,2 (um inteiro e
dois décimos) e a Companhia opte por realizar
distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de
juros sobre capital proprio, cujo valor,
isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio
anterior, devera requer a autorizacdo do BNDES,
sendo certo nessa hipotese, a autorizacdo seja
considerada como dada a Companhia, caso o
BNDES nao se manifeste, expressamente, sobre o
pedido no prazo de 30 (trinta) dias a contar do
recebimento de todas as informacdes e
documentos fornecidos pela Companhia, conforme
inciso XX desta Clausula.

A Companhia assumiu algumas restricoes a pagamento de
dividendos em funcdao da contratacdao de financiamento
(Contrato n° 16.2.0270.1 de 07 de julho de 2016) junto ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
(BNDES). Especificamente, os Incisos XVIII e XIX da Clausula
12° restringem a distribuicio de dividendos sem a
autorizacao do BNDES, conforme transcrito abaixo:

. Clausula 12°, Inciso XVIII: Caso o Indice sobre
Cobertura da Divida (ISCD) apurado [de acordo
com a metodologia no Anexo 1], nos termos do
Inciso XV, seja inferior a 1,2 (um inteiro e dois
décimos), nao realizar, sem prévia e expressa
autorizacao do BNDES, distribuicao de dividendos
e/ou pagamento de juros sobre capital proprio,
cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio anterior.

. Clausula 12°, Inciso XIX: Caso o indice sobre
Cobertura da Divida (ISCD) apurado [de acordo
com a metodologia no Anexo 1], nos termos do
Inciso XV, seja igual ou maior a 1,2 (um inteiro e
dois décimos) e a Companhia opte por realizar
distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de
juros sobre capital proprio, cujo valor,
isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio
anterior, devera requer a autorizacdo do BNDES,
sendo certo nessa hipdtese, a autorizacdo seja
considerada como dada a Companhia, caso o
BNDES nao se manifeste, expressamente, sobre o
pedido no prazo de 30 (trinta) dias a contar do
recebimento de todas as informacdes e
documentos fornecidos pela Companhia, conforme
inciso XX desta Clausula.

Nao ha restricbes a
distribuicao de dividendos.
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EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/17

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31/12/16

EXERCICIO SOCIAL
ENCERRADO EM 31/12/15

€. se 0 emissor possui uma
politica de destinacao de
resultados formalmente
aprovada, informando o6rgao
responsavel pela aprovacao,
data de aprovacao e, caso o
emissor divulgue a politica,
locais na rede mundial de
computadores onde o
documento pode ser
consultado

Ao longo do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017 e, até a data de publicacao desse
Formulario de Referéncia, a Companhia ndao possui
uma politica de destinacdo de resultados
formalmente aprovada.

Eventual destinacao e/ou pagamento de dividendos
sera realizada de acordo com as regras previstas na
Lei N° 6.404/76, conforme alterada, respeitando os
procedimentos societarios descritos no Estatuto
Social vigente, aprovado em Assembleia Geral
Extraordinaria de 07 de outubro de 2017.

A Companhia nao adota outras praticas de retencao
de lucros além daquelas estabelecidas na Lei N°
6.404/76, conforme alterada.

A Companhia nao adota
outras praticas de
retencao de lucros além
daquelas estabelecidas
na Lei N° 6.404/76,
conforme alterada.
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais) Ult. Inf. Contébil Exercicio social 31/12/2017 Exercicio social 31/12/2016 Exercicio social 31/12/2015

Lucro liquido ajustado -15.659.000,00 -434.311.000,00 -7.142.000,00 -5.400.000,00
Dividendo distribuido em relagé&o ao lucro liquido ajustado 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
(%)

Taxa de retorno em relagéo ao patrimonio liquido do emissor 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
(%)

Dividendo distribuido total 0,00 0,00 0,00 0,00
Lucro liquido retido -15.659.000,00 -434.311.000,00 -7.142.000,00 -5.400.000,00
Data da aprovagdo da retengéo 27/04/2018 27/04/2018 28/04/2017 29/04/2016
Lucro quuido retido Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo
Ordinaria 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00
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ENERGI
3. INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS
3.6. Declaracao de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas
Nos 3 (trés) ultimos exercicios e no periodo de trés meses findo em 31 de marco de

2018, nao foram declarados dividendos por conta de lucros retidos, reservas
constituidas e/ou resultados do exercicio.
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3.7 - Nivel de endividamento

Verséao : 2

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/03/2018 1.029.072.000,00 indice de Endividamento 0,84000000
31/12/2017 1.034.692.000,00 indice de Endividamento 0,94000000
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Ult. Inf. Contébil (31/03/2018)

Tipo de Obrigagédo

Tipo de Garantia

Outras garantias ou
privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Financiamento

Outras garantias ou privilégio

Como garantia do
financiamento, a
Companhia cedera,
conforme contrato de
cessao fiduciaria em
favor do BNDES, em
carater irrevogavel e
irretratavel, até o final da
liguidacéo de todas as
obrigacdes, a totalidade
dos direitos creditérios
de que é titular,
incluindo, ainda, outras
garantias.

23.291.000,00

139.728.000,00

139.728.000,00

628.783.000,00

931.530.000,00

Total

23.291.000,00

139.728.000,00

139.728.000,00

628.783.000,00

931.530.000,00

Observagao

Informacgdes adicionais sobre os Financiamentos estéo disponiveis nas Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras Individuais da Companhia.

Exercicio social (31/12/2017)

Tipo de Obrigagéo

Tipo de Garantia

Outras garantias ou
privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Financiamento

Outras garantias ou privilégio

Como garantia do
financiamento, a
Companhia cedera,
conforme contrato de
cessdo fiduciaria em
favor do BNDES, em
carater irrevogéavel e
irretratavel, até o final da
liquidacéo de todas as
obrigacdes, a totalidade
dos direitos creditérios
de que é titular,
incluindo, ainda, outras
garantias.

22.744.000,00

90.966.000,00

90.966.000,00

704.980.000,00

909.656.000,00

Total

22.744.000,00

90.966.000,00

90.966.000,00

704.980.000,00

909.656.000,00

Observagao

Informacgdes adicionais sobre os Financiamentos estéo disponiveis nas Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras Individuais da Companhia.
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3. INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS
3.9. Outras Informagdes Relevantes

Compromissos em 31/03/18

ENERGI

Conforme divulgado na Nota Explicativa 26 (Compromissos) das demonstracdes financeiras para o
periodo findo em 31 de dezembro 2017, nesta mesma data, a Companhia possui o0 montante de
RS 461.791 mil de compromissos assumidos, que se referem, basicamente, a contratacdo de
fornecedores de materiais, gastos para compensar o impacto ambiental e servicos para
construcao e implantacao da Usina Hidroelétrica Sinop (UHE Sinop), que prevé realizar-se

conforme o cronograma do empreendimento.

Compromisso

Valor em 31/03/18
(RS, mil)

Aquisicao de Energia Elétrica
Obras de Barragem

Obras do Reservatério
Supressao Vegetal

Plano Basico Ambiental

Assessorias, Consultorias e Auditorias

Fundiario
Seguros
QOutros
TOTAL

Compromissos em 31/12/17

214.633
83.970
81.537
51.459
18.801

6.695
1.460
342
2.894
461.791

Conforme divulgado na Nota Explicativa 25 (Compromissos) das demonstracdes financeiras para o
periodo findo em 31 de dezembro 2017, nesta mesma data, a Companhia possui o montante de
RS 472.614 mil de compromissos assumidos, que se referem, basicamente, a contratacdo de
fornecedores de materiais, gastos para compensar o impacto ambiental e servicos para
construcao e implantacao da Usina Hidroelétrica Sinop (UHE Sinop), que prevé realizar-se

conforme o cronograma do empreendimento.

Compromisso

Valor em 31/12/17
(RS, mil)

Aquisicao de Energia Elétrica

Obras de Barragem

Obras do Reservatorio

Supressao Vegetal

Plano Basico Ambiental

Assessorias, Consultorias e Auditorias
Fundiario

Seguros

Qutros

TOTAL

214.633
85.444
76.491
60.566
23.419
6.888
1.670
342
3.161

472.614
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ENERGI

Compromissos em 31/12/16

Conforme divulgado na Nota Explicativa 25 (Compromissos) das demonstracdes financeiras para o
periodo findo em 31 de dezembro 2016, nesta mesma data, a Companhia possui o montante de
RS 427.146 mil de compromissos assumidos, que se referem, basicamente, a contratacdo de
fornecedores de materiais, gastos para compensar o impacto ambiental e servicos para
construcao e implantacao da Usina Hidroelétrica Sinop (UHE Sinop), que prevé realizar-se
conforme o cronograma do empreendimento.

. Valor em 31/12/16
Compromisso

(RS, mil)
Obras 390.307
QOutros 36.839
TOTAL 427.146

Compromissos em 31/12/15

Conforme divulgado na Nota Explicativa 24 (Compromissos) das demonstracdes financeiras para o
periodo findo em 31 de dezembro 2015, nesta mesma data, a Companhia possui o montante de
RS 522.552 mil de compromissos assumidos, que se referem, basicamente, a contratacdo de
fornecedores de materiais, gastos para compensar o impacto ambiental e servicos para
construcao e implantacao da Usina Hidroelétrica Sinop (UHE Sinop), que prevé realizar-se
conforme o cronograma do empreendimento.

. Valor em 31/12/15
Compromisso

(RS, mil)
Obras 498.969
QOutros 23.583
TOTAL 522.552
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4. Fatores de Risco
4.1. Fatores de Risco
(a) com relacdao a Companhia

(a.1) A Companhia ndo tem historico operacional e seu desempenho futuro é
incerto. A empresa se encontra em fase pré-operacional e é dependente do
suporte financeiro de seus acionistas e/ou terceiros.

A Companhia foi constituida recentemente, sem historico operacional e, portanto,
esta sujeita a riscos, despesas e incertezas associados a implementacao de seu plano
de negdcio. Empresas em seus estagios iniciais de desenvolvimento apresentam riscos
de negodcio consideraveis e poderao sofrer prejuizos significativos. A Companhia
podera enfrentar desafios e incertezas no planejamento financeiro devido a auséncia
de dados historicos disponiveis e as incertezas relativas a natureza, ao escopo e aos
resultados das atividades futuras. Empresas recém constituidas devem desenvolver
relacionamentos comerciais, estabelecer procedimentos operacionais, contratar
pessoal, instalar sistemas de gestao de informacdes e outros sistemas, implantar
instalacdes e obter licencas, bem como tomar outras medidas necessarias a conducao
de suas atividades de negocios planejadas. Caso o empreendimento da Companhia
deixe de ser concluido, atrase ou seja cancelado, o resultado operacional e a
condicao financeira da Companhia serao afetados de modo adverso.

(a.2) A construcao e operacdo de instalacoes e equipamentos de geracdo de
energia envolvem riscos significativos. A ocorréncia de uma ou mais desses
eventos podera afetar adversamente a condi¢do financeira da Companhia.

A construcao e operacao de instalacdes e equipamentos para a geracao de energia
envolvem varios riscos, incluindo:

« dificuldade em obter permissdes e aprovacdes governamentais obrigatodrias;

« indisponibilidade de equipamentos;

« indisponibilidade dos sistemas de distribuicao e/ou transmissao;
 interrupcao do fornecimento;

» interrupcoes no trabalho, se motivado por sinistro;

» greves e outras disputas trabalhistas;

» agitacoes sociais;

« interferéncias meteoroldgicas e hidroldgicas na usina da Companhia, bem
como nas demais usinas integrantes do sistema nacional de geracao de energia;

» problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental;

» atrasos na construcao e na operacao, ou custos excedentes nao previstos;

« mudancas nos subsidios atualmente existentes;

» alteracoes regulatorias que impactem principalmente nas regras de
comercializacao de energia produzida pela Companhia;
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« incapacidade de obter ou manter a posse, serviddes e/ou a titularidade dos
imoveis necessarios para a implantacao dos projetos dentro dos prazos e precos
inicialmente previstos, seja por atrasos nos procedimentos de regularizacao
fundiaria, na aquisicao ou arrendamento de terras, ou ainda, por dificuldade de
obtencao de ordem judicial para imissao de posse nos imoveis, dentre outros
fatores;

» dificuldade de regularizacao de documentacao que comprove a propriedade
da terra; e

« intervencao e acompanhamento dos 6rgdos competentes do governo, tais
como IPHAN.

A ocorréncia destes ou outros problemas podera afetar adversamente sua capacidade
de gerar e comercializar energia em quantidade e em valores em Reais compativel
com seu plano de negocio. Portanto, se a Companhia enfrentar quaisquer desses
problemas, podera nao conseguir gerar energia para atender a demanda exigida,
sendo necessaria a compra correspondente no mercado spot de energia, isso podera
resultar em um efeito adverso na sua condicao financeira e em seus resultados
operacionais.

(a.3) A producdo de energia da Companhia esta inteiramente concentrada na
Usina Hidrelétrica Sinop.

A Usina Hidrelétrica Sinop (“UHE Sinop”) € a Unica usina hidrelétrica da Companhia,
representando 100% da nossa capacidade instalada. A ocorréncia de dificuldades com
a operacao e manutencao da Usina Hidrelétrica Sinop podera afetar adversamente a
capacidade da Companhia de gerar energia em quantidade compativel com plano de
negocio ou com suas obrigacoes perante seus clientes, o que pode ter um efeito
relevante e adverso em sua situacao financeira e seu resultado operacional dado a
eventual necessidade de cobertura no mercado de energia spot.

(a.4) A Companhia é responsavel por quaisquer perdas e danos causados a
terceiros em decorréncia de falhas na geracdo de energia oriunda de sua usina
ou interrupg¢ées ou disturbios que ndo possam ser atribuidas a nenhum agente
identificado do setor elétrico.

De acordo com a legislacao brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de
servicos publicos, tem responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos e
indiretos resultantes da inadequada prestacao de servicos, tais como (i) perdas e
danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na operacao de sua usina, que
acarretem indisponibilidade forcada, interrupcoes ou disturbios aos sistemas de
distribuicao e/ou transmissao; ou (ii) interrupcdes ou distUrbios que ndo possam ser
atribuidos a qualquer agente identificado do setor elétrico. Isso significa que a
Companhia podera ser considerada responsavel por quaisquer danos,
independentemente de culpa ou dolo.
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O valor das indenizacoes no caso do item (ii) devera ser rateado na seguinte
proporcao: 60% para os agentes de distribuicao, 20% para os agentes de geracao e
20% para os agentes de transmissao.

Eventuais obrigacoes indenizatorias impostas a Companhia oriundas de tal
responsabilidade poderao acarretar em um efeito substancial e adverso na conducao
dos nossos negocios, nos nossos resultados operacionais e na nossa condicdo
financeira.

(a.5) O desenvolvimento de atividades na UHE Sinop esta sujeito ao
licenciamento imobiliario.

Além das licencas ambientais, o desenvolvimento das atividades da UHE Sinop esta
sujeito ao licenciamento imobiliario por autoridades municipais e corpos de
bombeiros locais.

Caso a Companhia ndo consiga obter o licenciamento imobiliario necessario para a
usina, podem vir a ser aplicadas diversas penalidades de acordo com o rigor do nao
cumprimento com o licenciamento imobiliario, tais como multas sucessivas,
suspensao ou interrupcao do desenvolvimento de suas atividades, e, conforme o caso,
o fechamento da UHE Sinop.

(a.6) A Companhia é parte devedora em instrumentos de divida que contém
hipoteses de vencimento antecipado da respectiva divida em caso de declaragao
de vencimento antecipado cruzado de outras dividas da Companhia e podera
celebrar outros instrumentos de dividas e contratos de financiamento que
prevejam esse tipo de condicdo. O eventual descumprimento de qualquer
obrigacdo da Companhia, no ambito desses instrumentos/contratos, podera
desencadear o vencimento antecipado de outras dividas, gerando efeitos
materiais adversos a Companhia.

A Companhia é devedora no ambito do Contrato de Financiamento de Longo Prazo
celebrado com o BNDES em 11 de agosto de 2016, no valor total de RS
1.046.000.000,00, e da 2* (segunda) emissao de debéntures simples, emitidas nos
termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, no valor total
de até RS 250.000.000,00.

O Contrato de Financiamento de Longo Prazo celebrado com o BNDES contempla
hipotese de vencimento antecipado da divida em caso de declaracdao de vencimento
antecipado das debéntures. Adicionalmente, a escritura de emissao das debéntures
contempla hipotese de vencimento antecipado automatico da divida em caso de
declaracao de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento de Longo Prazo
celebrado com o BNDES e/ou de qualquer financiamento celebrado entre a
Companhia e o BNDES.
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Ainda, a escritura de emissao das debéntures contempla hipoteses de vencimento
antecipado da divida em caso de inadimplemento e/ou declaracdao de vencimento
antecipado de outras dividas da Companhia, seja como devedora principal ou como
garantidora, em valor individual ou agregado equivalente ou superior a
R$35.000.000,00.

Na hipétese de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento de Longo Prazo
celebrado com o BNDES e/ou das debéntures emitidas pela Companhia, nao ha
garantia de que os ativos e fluxo de caixa poderao ser suficientes para quitar o saldo
devedor dos respectivos instrumentos/contratos vigentes a época, o que podera
resultar em impacto negativo nas financas da Companhia.

(a.7) Uma vez que parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada a
prestacdo de servicos publicos, esses bens ndo estardo disponiveis para
liquidacdo em caso de faléncia nem poderdo ser objeto de penhora para
garantir a execu¢do de decisoes judiciais.

Uma parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada a prestacao de
servicos publicos. Esses bens ndo estarao disponiveis para liquidacdo em caso de
faléncia ou penhora para garantir a execucao de decisdes judiciais, uma vez que
devem ser revertidos ao poder concedente, de acordo com os termos de seu contrato
de concessao e com a legislacdo aplicavel. A Companhia ndao pode garantir que
eventual indenizacdo, a qual tem direito no caso de extincdao antecipada da
Concessao, por parte do Poder Concedente, sera suficiente para cobrir o valor de
mercado dos bens revertidos, pois nao ha, atualmente, regras claras e detalhadas
que disciplinem o assunto. Essas limitacoes podem reduzir significativamente os
valores disponiveis aos seus credores em caso de liquidacao, além de poder ter um
efeito negativo em sua capacidade de obter financiamentos.

(a.8) Qualquer dificuldade na obtencdo de novos financiamentos podera ter um
efeito adverso nas operacoes da Companhia e no desenvolvimento de seu
negocio.

A administracao da Companhia recomenda a captacao de recursos para implementar
e concluir o projeto de construcao da UHE Sinop que integra o conjunto de projetos
de infraestrutura do programa de aceleracao do crescimento (PAC) do Governo
Federal. A usina esta localizada no rio Teles Pires, possui poténcia instalada de
401,88MW e 242,8MW médios de garantia fisica, o que equivale a geracao de energia
para atendimento de cerca de 1,6 milhdes de brasileiros.

Para implementar e concluir o projeto serao utilizados recursos de divida de curto e
longo-prazo. Nesse sentido, o planejamento financeiro do projeto conta com duas
fontes de endividamento: BNDES Finem e debéntures de infraestrutura.

BNDES FINEM
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A Companhia assinou com o Banco Nacional Desenvolvimento Economico Social
(“BNDES”), em 11 de agosto de 2016, Contrato de Financiamento de Longo-Prazo, no
montante de RS 1.046.000.000,00. Os recursos foram desembolsados em 20 de
setembro de 2016.

Debéntures de Infraestrutura

A emissdao de debéntures de infraestrutura de até R$250.000.000,00, conforme Lei
12.431/2011 esta em fase de cotacao junto ao mercado, com esforcos restritos, nos
termos da Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada. A
Companhia protocolou Fatos Relevantes junto a CVM sobre esta emissao nos dias 18
de abril de 2018 e 15 de maio de 2018.

Conforme condicdes aprovadas pelo BNDES, o volume e a taxa da emissao deverao
seguir os parametros abaixo, definidos no Contrato de Financiamento do BNDES. O
projeto ja esta enquadrado como prioritario junto ao Ministério de Minas e Energia
(Portaria n° 383 de 29 de julho de 2014). A previsao é que a liquidacao financeira
ocorra até o inicio do terceiro trimestre de 2018.

(a.9) Estamos sujeitos a ciberataques e violacoes de seguranca e privacidade.
Qualquer violagao, efetiva ou percebida, pode interromper nossas operagoes,
resultar na indisponibilidade de nossos sistemas ou servicos, na divulgacdo
impropria de dados, prejudicar de maneira relevante a nossa reputagao,
resultar em uma exposicdo juridica e financeira relevante, com impacto adverso
sobre nosso negocio e resultados operacionais.

0 nosso negodcio envolve a coleta, armazenamento, processamento e transmissao de
dados operacionais proprios e de terceiros. Nos também utilizamos os sistemas chave
da tecnologia da informacao para controle das operacdes de energia e comercial,
administrativas e financeiras. Um crescente nimero de organizacodes, incluindo
grandes empresas, instituicbes financeiras e instituicoes governamentais, vem
divulgando violacdes de seus sistemas de tecnologia da informacao e seguranca da
informacao, algumas delas envolvendo ataques sofisticados e alvos altamente
selecionados, incluindo em partes de seus websites ou infraestrutura.

As técnicas usadas para obter acesso nao autorizado, improprio ou ilegal a nossos
sistemas estao evoluindo constantemente, podem ser dificeis de serem detectadas
rapidamente, e frequentemente nao sao reconhecidas até serem lancados contra um
alvo. Partes nao autorizadas podem tentar obter acesso a nossos sistemas ou
instalacoes por diversos meios, incluindo, entre outros, a invasao de nossos sistemas
ou de nossos parceiros ou fornecedores, ou tentar, de modo fraudulento, induzir
nossos empregados ou outros usuarios de nossos sistemas a divulgar nomes de
usuarios, senhas, ou outras informacdes confidenciais, que por sua vez, podem ser
utilizadas para acessar os nossos sistemas de tecnologia da informacao. Alguns
esforcos podem ser suportados por recursos financeiros e tecnologicos significativos,
tornando-os ainda mais sofisticados e dificeis de serem detectados.
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Embora tenhamos desenvolvido sistemas e processos projetados para proteger nossos
dados para prevenir perdas de dados e outras violacoes de seguranca, e planejamos
continuar a dispender recursos adicionais significativos para aprimorar as referidas
protecdes, essas medidas de seguranca nao podem fornecer seguranca absoluta. A
nossa tecnologia da informacao e infraestrutura podem ser vulneraveis a
ciberataques ou violacbes de seguranca, assim terceiros poderao acessar nossos
dados operacionais ou de nossos fornecedores e empregados que estiverem
armazenados ou acessiveis através desses sistemas. Nossas medidas de seguranca
podem também ser violadas por falha humana, atos ilicitos, erros ou vulnerabilidades
de sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violacao, efetiva ou percebida, pode
interromper nossas operacoes, resultar na indisponibilidade de nossos sistemas ou
servicos, na divulgacao imprépria de dados, prejudicar de maneira relevante a nossa
reputacao, resultar em uma exposicao juridica e financeira relevante, com impacto
adverso sobre nosso negocio e resultados operacionais.

(a.10) As apodlices de seguro da Companhia poderdo ndo ser suficientes para
cobrir totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordindrio dos
negodcios da Companhia e a cobertura de seguros necessdria podera ndo estar
disponivel no futuro.

A Companhia mantém contrato de seguro para cobertura dos riscos a que esta
exposta, todavia ndao pode assegurar que a cobertura das apdlices contratadas sera
suficiente para cobrir totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordinario
dos seus negocios, ou que a cobertura de seguros necessaria estara disponivel no
futuro. Além disso, a Companhia e suas controladas podem nao ser capazes de obter,
no futuro, apdlices de seguro nos mesmos termos que os atuais. Os negocios e
resultados operacionais da Companhia poderdao ser adversamente afetados caso a
Companhia incorra em responsabilidades que nao estejam totalmente cobertas por
suas apolices de seguro contratadas.

(b) com relacdo ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

(b.1) Os interesses da Companhia podem divergir dos membros do bloco de
controle da Companhia, podendo resultar em conflitos de interesse entre os
acionistas integrantes do bloco de controle e a Companhia. Além disso,
determinadas matérias importantes para a consecucdo das atividades da
Companhia estado sujeitas a vetos que podem prejudicar execu¢do do plano de
negdcios da Companhia.

A Companhia é controlada diretamente pela Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
- ELETRONORTE, Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, ambas
controladas indiretamente pela Uniao Federal, e Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A., controlada indiretamente pelo Estado Francés. Nesse sentido,
interesses da Unidao Federal e do Estado Francés podem nao estar alinhados com os
interesses da Companhia, o que podera resultar em conflito de interesses entre os
membros do bloco de controle e a Companhia.
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Além disso, embora a Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. detenha 51% do
capital social e votante da Companhia, varias matérias importantes para a
consecucao dos negdcios da Companhia estao sujeitas a aprovacao de acionistas
detentores de pelo menos 85% de seu capital social, conforme disposto no Acordo de
Acionistas, o que implica a necessidade de os trés atuais acionistas da Companhia
estarem alinhados com relacao a aprovacao de tais matérias. Caso tais matérias nao
sejam aprovadas por um dos acionistas, a auséncia de tal aprovacao podera causar
uma situacao de impasse e atrasar a consecucao do plano de negdécios da Companhia
e consequentemente causar um efeito adverso sobre seus resultados.

(c) com relagdo aos seus acionistas

(c.1) Podemos ndo pagar dividendos ou juros sobre o capital proprio aos
acionistas titulares de nossas agoes.

De acordo com nosso Estatuto Social, a Companhia devera pagar aos acionistas
dividendos e/ou juros sobre capital préprio, calculados e ajustados nos termos da Lei
das Sociedades Andnimas, sob a forma de dividendos ou juros sobre capital proprio. O
Estatuto Social da Companhia permite o pagamento de dividendos intermediarios, a
conta de balancos intermediarios ou intercalares, semestrais ou em periodos
inferiores e distribuir os lucros neles evidenciados, os quais serao levados a conta do
lucro apurado nesses balancos, desde que o total dos dividendos pagos ao longo do
exercicio social nao exceda o montante das reservas de capital de que trata o
Paragrafo 1° do artigo 182 da Lei n° 6.404/76. A Companhia podera ainda pagar juros
sobre o capital proprio, limitados aos termos da lei. Os dividendos intermediarios ou
intercalares e os juros sobre o capital proprio declarados em cada exercicio social
poderdao ser imputados ao dividendo minimo obrigatério do resultado do exercicio
social em que forem distribuidos. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado
para compensar prejuizo ou retido nos termos previstos na Lei das Sociedades
Andnimas e pode nao ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros
sobre o capital proprio.

Além disso, a Lei das Sociedades Andnimas permite que uma companhia aberta
suspenda a distribuicao obrigatéria de dividendos em determinado exercicio social,
caso o Conselho de Administracao informe a Assembleia Geral Ordinaria que a
distribuicao seja incompativel com a situacao financeira da Companhia. Caso
qualquer destes eventos ocorra, os acionistas da Companhia podem nao receber
dividendos ou juros sobre o capital proprio.

Ressaltamos que, conforme detalhado na secao 3.4, alinea (d), a Companhia assumiu
algumas restricoes a pagamento de dividendos em funcao da contratacao de
financiamento (Contrato no 16.2.0270.1 de 07 de julho de 2016) junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES).
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(d) com relacao a suas controladas e coligadas
(d.1) A Companhia nao possui empresas controladas ou coligadas.
(e) com relacdo a seus fornecedores

(e.1) A Companhia pode figurar como responsavel principal ou soliddria das
dividas trabalhistas de terceirizados.

Caso as empresas terceirizadas que prestam servicos a Companhia nao atendam as
exigéncias da legislacao trabalhista, a Companhia pode ser considerada solidaria ou
subsidiariamente responsavel pelas dividas trabalhistas destas empresas, incluindo
multas e outros encargos. Ainda, caso os prestadores de servico contratadas pela
Companhia sejam considerados seus empregados para fins da legislacao trabalhista
aplicavel, a Companhia podera a vir a ser condenada judicialmente a arcar com as
obrigacées trabalhistas de forma direta. Caso isso ocorra, os resultados e/ou a
conducao financeira da Companhia poderao ser significativamente afetados de forma
adversa.

(e.2) Eventuais atrasos ou falhas na prestacdo de servicos pelas construtoras
contratadas pela Companhia e no fornecimento de madquinas e equipamentos
podem ter um efeito adverso em seus negocios.

A Companhia terceiriza os servicos de construcao para desenvolver a UHE Sinop e
adquire de terceiros as maquinas e equipamentos necessarios. A terceirizacao da
construcao pode influenciar na identificacaio de atrasos e falhas, e,
consequentemente, na sua correcao. Eventuais falhas, atrasos ou defeitos na
prestacao dos defeitos na previsao dos servicos pelas construtoras contratadas pela
Companhia bem como no fornecimento das maquinas ou equipamentos adquiridos
podem ter um efeito negativo em sua imagem e impactar negativamente os negdcios
e as operacoes da Companhia.

(f) com relacao a seus clientes

(f-1) A deterioracdo da conjuntura econémica podera causar impacto negativo
sobre o mercado consumidor, afetando os negocios da Companhia.

O negocio da Companhia podera ser prejudicado por alteracdes na conjuntura
econdmica nacional ou mundial, incluindo inflacao, taxas de juros, disponibilidade de
crédito, evolucdao do consumo e custos e efeitos de iniciativas governamentais para
administrar a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas alteracoes poderiam
prejudicar o consumo direto de energia elétrica, bem como a demanda de produtos
nos mercados doméstico e externo, afetando a atividade econdomica dos clientes
livres da Companhia e reduzindo por consequéncia, a necessidade de energia
elétrica, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Companhia.
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(f.2) Crescimento da concorréncia no segmento de consumidores livres.

Geradores e comercializadoras concorrem diretamente entre si no segmento de
fornecimento de energia elétrica a consumidores livres. Essa concorréncia podera
dificultar o crescimento e/ou a renovacao de contratos existentes da Companhia no
mercado de venda de energia para consumidores livres e, consequentemente, suas
receitas, resultados operacionais e capacidade de pagamento poderao ser
adversamente afetados.

(g) com relacéo aos setores de atuacao

(3.1) O setor elétrico é vulneravel a fatores naturais, como enchentes e escassez
de chuvas, que afetam a capacidade geradora de energia, e, ainda, as restricées
do sistema interligado de transmissdo de energia no Pais. A ocorréncia de
quaisquer desses eventos poderdo ter um efeito relevante e adverso sobre os
negdcios e resultados operacionais da Companhia.

A energia hidrelétrica é a maior fonte de eletricidade no Brasil. Nos anos anteriores a
2001, a ocorréncia de chuvas em volumes substancialmente menores que as médias
historicas e a falta de expansao da capacidade instalada do Sistema Interligado
Nacional (“SIN”) (em particular devido a entraves legais e regulatorios verificados no
programa de expansao da capacidade termelétrica), resultaram na reducao
acentuada dos niveis dos reservatorios nas regioes Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste
do pais. De forma a evitar a interrupcao no suprimento de energia elétrica no Brasil,
em 15 de maio de 2001, o Governo Federal implantou um programa de reducao do
consumo de energia, que ficou conhecido como Programa de Racionamento. O
Programa de Racionamento estabeleceu indices de reducdao de consumo de energia
para consumidores industriais, comerciais e residenciais, que variavam de 15% a 25%,
e durou de junho de 2001 a fevereiro de 2002.

Mais recentemente, desde 2012, observou-se um periodo de poucas chuvas que
impactaram no nivel dos reservatorios das usinas que integram o SIN, que determinou
a necessidade de despacho das usinas termelétricas, a fim de garantir a continuidade
do atendimento elétrico-energético ao pais.

Caso o Brasil passe por mais um periodo de escassez de energia elétrica, o Governo
Federal podera implementar politicas e medidas que poderdao ter um efeito
substancial e adverso na conducao dos negocios, nos resultados operacionais e na
condicao financeira da Companhia.
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(h) com relacao a regulacao do setor de atuacao

(h.1) Eventuais alteracoes na regulamentag¢do do setor elétrico podem afetar de
maneira adversa as empresas do setor de energia elétrica, inclusive os negocios
e os resultados da Companhia.

A atividade da Companhia é regulamentada e fiscalizada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”), que implementa as diretrizes do Ministério de Minas e
Energia ("MME"), 6rgao do Governo Federal responsavel pela conducao das politicas
energéticas do pais. As instituicoes governamentais do setor elétrico brasileiro tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre as modalidades e os
termos e condicoes dos contratos de venda de energia, bem como sobre os niveis de
producao de energia. Por exemplo, o Governo Federal estabeleceu novas politicas
para o setor de energia, através da publicacao da Lei n°10.848/2004, que introduziu
o “Novo Modelo do Setor Elétrico”, alterando substancialmente as diretrizes até
entdo vigentes e as regras aplicaveis a venda de energia elétrica no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante
o Supremo Tribunal Federal (“STF”), por meio de acbes diretas de
inconstitucionalidade. Em 11 de outubro de 2006, o STF indeferiu as medidas
cautelares das acoes diretas de inconstitucionalidade, declarando que, em principio,
a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo viola a Constituicao Federal. O mérito das
acoes diretas de inconstitucionalidade ainda nao foi julgado. Caso a Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico seja declarada inconstitucional, os agentes do setor
elétrico, incluindo a Companhia, poderao ser adversamente afetados.

A Companhia nao pode assegurar quais acoes eventualmente tomadas pelo Governo
Federal no futuro e, em que medida tais acoes, poderao afetar adversamente nossos
resultados operacionais. Caso a Companhia seja obrigada a proceder de maneira
substancialmente diferente daquela estabelecida em seu plano de negodcio, os
resultados financeiros e operacionais da Companhia poderao ser adversamente
afetados.

(h.2) A concessdo que autoriza a gerar energia elétrica a partir dos
aproveitamentos hidrelétricos esta sujeita a extincdo em alguns casos, o que
pode afetar negativamente a Companhia.

Nos termos do Contrato de Concessao, foi outorgada a Companhia concessao
referente ao aproveitamento hidrelétrico a partir do qual ela gera a energia por ela
comercializada. A Lei n° 8.987/1995 ("Lei de Concessfes") dispbe que a concessao
podera ser extinta, antes do término de seu prazo inicial de 35 anos, em caso de
encampacao ou de declaracao de caducidade da concessao pelo poder concedente.
Nos termos da Lei de Concesses, a encampacao depende de lei que autorize e
ocorre para atender ao interesse publico e se fara ap6s o pagamento de prévia
indenizacao. A caducidade podera ser declarada no caso de descumprimento, por
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parte da Companhia, das obrigacdes previstas em seu Contrato de Concessao e na
legislacao e regulamentacao aplicaveis.

A Companhia também pode requerer a extincdo da concessao em caso de
descumprimento pelo poder concedente de suas obrigacoes, mas para tanto é
necessaria uma acao judicial especifica, nos termos da Sub-clausula Nona, Clausula
Décima Primeira do Contrato de Concessao. Nesta hipotese a Companhia nao podera
interromper ou paralisar a geracao de energia elétrica enquanto nao transitar em
julgado a decisao judicial que decretar a extincao do Contrato.

O término antecipado do Contrato de Concessao pode gerar efeito substancial e
adverso na conducao dos seus negocios, resultados operacionais e condicao financeira
e imagem.

(h.3) A ANEEL, a agéncia reguladora do setor elétrico, pode impor penalidades a
Companhia por descumprimento de qualquer disposicdo do Contrato de
Concessao.

A ANEEL pode impor penalidades a Companhia por descumprimento de qualquer
disposicao de seu contrato de concessao. Dependendo da gravidade do
inadimplemento, tais penalidades podem incluir o seguinte:

« adverténcias;

» embargo de obras;

« interdicao de instalacoes;

« intervencao administrativa;

« caducidade;

» suspensao temporaria de participacao em licitacbes para obtencdao de novas
concessdes, permissoes ou autorizacées, bem como de impedimento de contratar
com a ANEEL e de receber autorizacao para servicos e instalacoes de energia
elétrica;

» multas aplicadas no valor maximo, por infracao incorrida, de 2% (dois por cento) do
valor do faturamento anual da Concessionaria ou do valor estimado da energia
produzida, correspondente aos doze meses anteriores a lavratura do auto de
infracao, ou estimado para um periodo de doze meses, caso nao esteja em operacao,
ou operando por um periodo inferior a doze meses; e

 revogacao da autorizacao de funcionamento.

As penalidades serao aplicadas mediante procedimento administrativo, guardando
proporcao com a gravidade da infracdo, assegurando-se a concessionaria ou
autorizada o direito de defesa e ao contraditério. Nos casos de descumprimento das
penalidades impostas por infracao, ou descumprimento de notificacao ou
determinacao do Poder Concedente para regularizar a prestacao de servicos, podera
ser decretada a caducidade da concessao ou a revogacao da autorizacao.
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A ANEEL pode ainda, e sem prejuizo das penalidades descritas acima, intervir nas
concessOes para assegurar a adequada exploracao dos aproveitamentos hidrelétricos
e o cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis.

Qualquer das penalidades descritas acima, bem como a perda da concessao pela
Companhia e a intervencao da ANEEL na concessao, podem gerar um efeito relevante
e adverso na conducdo dos negocios da Companhia, resultados operacionais e
condicao financeira.

(h.4) Novas regras para a venda de energia elétrica e condicoes de mercado
poderdo, no futuro, afetar os precos de venda de energia elétrica praticados
pela Companhia.

A Lei n° 10.848, de 15 de marco de 2004, conforme alterada obriga que as
distribuidoras de energia elétrica contratem somente no Ambiente de Contratacao
Regulada (“ACR”) através de leildes pUblicos de energia e que consumidores livres e
comercializadores contratem energia no Ambiente de Contratacao Livre (“ACL”),
através de contratos bilaterais livremente negociados.

Em decorréncia de alteracoes nas condicoes de mercado e dependendo da estratégia
da Companhia em comercializar sua energia nos ambientes livre ou regulado, a
Companhia podera nao conseguir contratar a totalidade, ou ndo conseguir contratar
com precos adequados a garantia fisica da Companhia, e qualquer dessas situacoes
podera ter efeito substancial e adverso na conducao dos seus negodcios, resultados
operacionais, condicao financeira e imagem.

(h.5) Empresas que transacionam energia por meio da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica, tais como a Companhia, podem ser
penalizadas caso ndo conseguir comprovar o lastro de energia necessdrio para
cobertura de suas vendas.

A Companhia é autorizada pela ANEEL a vender energia, em volume acima de sua
energia assegurada, desde que tenha contratos bilaterais de compra para lastrear
essas vendas. A Companhia fica sujeita ao pagamento de penalidades caso nao
consiga comprovar o lastro de energia para cobertura de suas vendas, conforme
dispostos nas Regras e Procedimentos da Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE ("CCEE"). A verificacdo do cumprimento dessa regra é realizada
mensalmente pela CCEE e considera os contratos de compra e venda de todos os
agentes geradores e comercializadores nos Gltimos 12 (doze) meses anteriores.

(h.6) O governo brasileiro exerce influéncia significativa sobre todos os setores
da economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura economica,
social e politica brasileira, podem afetar adversamente a Companhia.

O governo brasileiro podera intervir na economia nacional e realizar modificacoes
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significativas em suas politicas e normas monetarias, fiscais, crediticias e tarifarias.
As medidas tomadas no passado pelo governo brasileiro para controlar a inflacao,
além de outras politicas e normas, implicaram aumento das taxas de juros, mudanca
das politicas fiscais, controle de salarios e precos, bloqueio ao acesso a contas
bancarias, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacoes,
entre outras medidas. Nao se tem controle sobre quais medidas ou politicas o
governo brasileiro podera adotar no futuro, € nao ha como prevé-las. Os negocios da
Companhia, sua situacao financeira, o resultado das operacOes e as perspectivas
poderao ser prejudicados de maneira significativa por modificaces relevantes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

instabilidade social e politica;

expansao ou contracao da economia global ou brasileira;
controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior;
flutuacoes cambiais relevantes;

alteracoes no regime fiscal e tributario;

liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
taxas de juros;

inflacao;

politica monetaria;

politica fiscal;

risco de preco;

risco hidroldgico;

risco regulatorio;

racionamento de energia; e

outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do governo brasileiro
nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza economica no Brasil. Tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderao afetar adversamente a
Companhia.

(h.7) Alteracoes na legislacdo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente
a situagado financeira das empresas do setor elétrico, inclusive da Companhia.

Estas alteracoes incluem criacao de novas leis, mudancas nas aliquotas e,
ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao é associada a
determinados propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas
poderdao resultar em aumento da carga tributaria, o que podera, por sua vez,
influenciar a lucratividade e afetar adversamente os precos de energia, podendo
impactar, consequentemente, o resultado financeiro da Companhia. Nao ha garantias
de que a Companhia sera capaz de manter seus precos, seus fluxos de caixa
projetados ou sua lucratividade se ocorrerem aumentos significativos nos tributos
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aplicaveis as suas operacOes e atividades. Caso nao haja o repasse desses tributos
adicionais aos consumidores em valores suficientes e prazo habil, os resultados
operacionais e condicao financeira da Companhia podem ser adversamente afetados.

(i) com relacao aos paises estrangeiros
(i.1) Nao aplicavel, pois a Companhia atua somente em territorio brasileiro.
(j) a questdes socioambientais

(j.1) A consecucdo do plano de negdcios da Companhia compreendera o desvio
do leito do rio Teles Pires e deslocacao de populacao ribeirinha.

As atividades de producdao de energia elétrica a partir da matriz hidraulica
desenvolvidas pela Companhia compreendem necessariamente a implantacao de
projetos que provocam alteracdes na dinamica do ambiente socioambiental em que
eles sao desenvolvidos. Tais alteracées podem causar impactos negativos tanto com
relacao ao meio ambiente como com relacao a populacao local.

(j.2) Existem riscos adicionais relacionados a integridade do empreendimento.
Em caso de eventual falha no empreendimento, podem ser causados danos as
comunidades a jusante e os seguros contratados podem ser insuficientes para
cobrir estas perdas e danos.

Um risco inerente a operacao da Companhia, considerando suas instalacoes, € a
possibilidade de rompimento ou galgamento das barragens, o que pode causar, no
caso das instalacoes que tem construcoes e habitantes em suas proximidades,
inundacdes nas propriedades vizinhas e até mesmo acidentes (fatais ou nao). Nessas
hipoteses, a Companhia pode ser acionada judicialmente com pedidos de indenizacao
e, consequentemente, sua situacao financeira podera ser adversamente afetada.
Além disso, a credibilidade institucional da Companhia pode ser significantemente
prejudicada na eventualidade de uma ou mais dessas ocorréncias.

(j.3) Alteracoes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira
adversa os negocios de empresas do setor de energia elétrica, inclusive da
Companhia.

As empresas atuantes no setor elétrico, em particular as geradoras, estao sujeitas a
uma rigorosa legislacao ambiental nas esferas federal, estadual e municipal no
tocante, dentre outros, as intervencoes em areas especialmente protegidas. Tais
empresas necessitam de licencas e autorizacoes de agéncias governamentais para a
conducao de suas atividades.

Na hipotese de violacdao ou descumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e
autorizacoes, as empresas podem sofrer sancoes administrativas, tais como multas,
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embargo ou suspensao de atividades, cancelamento de licencas e revogacao de
autorizacbes, além de responsabilizacdo civil e criminal (inclusive seus
administradores). E, ainda, o Ministério PUblico podera instaurar inquérito civil e/ou
desde logo promover acao civil publica visando o ressarcimento de eventuais danos
ao meio ambiente e terceiros.

Ressaltamos que as agéncias governamentais ou outras autoridades podem editar
novas regras mais rigorosas ou adotar interpretacées mais restritivas das leis e
regulamentos existentes, que podem obrigar as empresas do setor de energia
elétrica, a empregar recursos adicionais na adequacao ambiental, inclusive na
obtencao de licencas ambientais para instalacoes e equipamentos anteriormente nao
sujeitos a licenciamento ambiental. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emissao das licencas e
autorizacdes necessarias para o desenvolvimento dos negocios de empresas do setor
elétrico, prejudicando cronogramas de implantacao de projetos. Qualquer acao nesse
sentido por parte das agéncias governamentais podera afetar de maneira negativa os
negocios do setor de energia elétrica e gerar um efeito negativo sobre os negdcios e
resultados da Companhia.

(j.4) A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia
pode gerar substanciais custos de recuperacao ambiental, inclusive indenizagoes
e sanc¢oes, que podem afetar adversamente a situa¢do financeira da empresa,
seus negocios e o valor de mercado dos valores mobiliarios da Companhia.

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente e esta sujeita a extensa legislacdao e fiscalizacdo ambiental, de
seguranca do trabalho e de salde nas esferas federal, estadual e municipal.

A legislacao federal impoe responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacao ambiental e, portanto, o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados,
independentemente de dolo ou culpa. A legislacdo federal também prevé a
desconsideracao da personalidade juridica da empresa poluidora, atribuindo
responsabilidade pessoal aos administradores, para viabilizar o ressarcimento de
prejuizos causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia a Companhia
e seus respectivos administradores poderao ser obrigados a arcar com o custo da
reparacao ambiental. O pagamento de indenizacées ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente podera
impedir, ou levar a Companhia a retardar ou redirecionar planos de investimento em
outras areas, o que podera afetar adversamente seus negdcios, suas operacoes, e sua
imagem.

A violacdo ou ndao cumprimento a legislacdo sujeita a empresa a sancoes

administrativas, tais como multas substanciais de até R$50 milhdes, cassacao de
licencas e até mesmo paralisacdo de atividades, além de responsabilizacdo civil e
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criminal dos administradores, essa Ultima prevista na Lei 9.605/1998, que dispoe
sobre as sancoes penais e administrativas derivadas de condutas e atividades lesivas
ao meio ambiente. Tais fatos podem representar aumento nos custos ou
investimentos necessarios ao atendimento a legislacdo e poderao ter efeito
substancial e adverso na conducao dos negdcios da Companhia, seus resultados
operacionais, sua condicao financeira e imagem.

A nado obtencao, renovacao ou regularizacao das licencas em vigor podera ter efeito
substancial e adverso na conducao dos negocios da Companhia, em seus resultados
operacionais, condicdes financeiras e imagem.

(j.5) A totalidade da capacidade instalada para a geracdo de energia da
Companhia depende de condigées hidrologicas favoraveis.

Considerando que a geracao da Companhia € integralmente proveniente de fonte
hidrelétrica, o desempenho das atividades operacionais da Companhia depende
fortemente de condicoes hidroldgicas.

De acordo com os dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL ("ANEEL"),
agéncia reguladora do setor elétrico, aproximadamente 63% da capacidade instalada
de suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional ("SIN"), em 31 de dezembro
de 2016, pertence as usinas hidrelétricas. Como o SIN opera em sistema de despacho
otimizado e centralizado pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS"), cada
usina hidrelétrica, inclusive a UHE Sinop, esta sujeita a variacées nas condicoes
hidroloégicas verificadas tanto na regiao geografica em que a Companhia opera como
em outras regides do Pais.

A hidrologia desfavoravel configurada nos ultimos anos provocou escassez de
producao de energia hidrelétrica, uma vez que nao possibilitou acimulo de agua nos
reservatorios. Diante deste cenario, o Governo Federal, de forma a manter o
suprimento de energia, tomou algumas medidas, dentre as quais, destaca-se
despacho térmico, geracao de usinas edlicas e biomassa e a importacao de energia.
Estes fatores impediram a geracao hidrelétrica e fizeram com que os geradores
ficassem expostos ao mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidacao das
Diferencas (PLD).

A ocorréncia de condicoes hidroldgicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigacdo
de entrega da garantia fisica de energia, podera resultar na exposicao da Companhia
ao mercado de energia de curto prazo, cujos precos podem ser elevados, podendo
afetar negativamente o resultado operacional futuro da Companhia.

A Companhia participa do Mecanismo de Realocacao de Energia (“MRE”), que
distribui o risco hidrolégico por todas as usinas vinculadas a esse mecanismo. O MRE
realoca contabilmente a energia, transferindo o excedente daqueles que geraram
além de sua garantia fisica para aqueles que geraram abaixo. Caso a geracao
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hidrelétrica seja inferior ao total da garantia fisica das usinas participantes do MRE, o
déficit de geracao é rateado, podendo causar exposicao ao mercado de curto prazo
ao Preco de Liquidacao das Diferencas.

Como obrigacdo assumida na escritura das debentures de infraestrutura, a
Companhia devera celebrar, até 31 de dezembro de 2018, e manter vigente até a
quitacdao das debéntures, o “Termo de Repactuacdao do Risco Hidrolégico - ACR”,
com classe de produto SP95 conforme Resolucao Normativa n° 684, de 11 de
dezembro de 2015, conforme alterada, a fim de mitigar a exposicao da Companhia
ao Generation Scaling Factor (“GSF”).
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4.FATORES DE RISCO

4.2. Riscos de mercado a que o emissor esta exposto, inclusive em relacédo a
riscos cambiais e a taxas de juros

Risco relacionado aos ativos e/ou passivos dominados em moeda estrangeira

Em 31 de marco de 2018, 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015, a Companhia nao possuia ativos ou passivos denominados em
moeda estrangeira.

O aumento ou a manutencao de elevadas taxas de juros reais pode causar um
efeito adverso a economia brasileira e a Companhia.

As altas taxas de juros tém afetado adversamente a economia brasileira e podem
afetar negativamente os negocios da Companhia. Durante o ano de 2002, o Banco
Central aumentou a taxa de juros base do Brasil, de 19,0% para 25,0%, como
resultado da crescente crise econdmica da Argentina, um dos maiores parceiros
comerciais do Brasil, como também do menor nivel de crescimento da economia dos
EUA e da incerteza econOmica causada pelas eleicoes presidenciais brasileiras,
dentre outros fatores. Durante o ano de 2003, o Banco Central reduziu a taxa de
juros base do Brasil de 25,5% para 16,5%, refletindo um periodo favoravel e taxas de
inflacdo em linha com a politica de metas de inflacdo do Banco Central. De forma
geral, a taxa de juros de curto prazo do Brasil, em decorréncia da determinacao pelo
Banco Central, seguiu tendéncia de queda chegando ao final de 2012 em nivel
minimo historico, contudo comparando mundialmente se mantém em alto nivel.

Apos encerrar o ano de 2012 com a menor taxa de juros da histéria do pais, a
retomada da inflacdo em 2013 e inicio de 2014 obrigou o Banco Central a utilizar o
mecanismo de elevacao da taxa de juros para manter a inflacao dentro da meta
esperada (4,5% +/- 2%). Diante da crise politica, que se iniciou a partir do final de
2014, provocado em grande parte pelos desdobramentos da investigacao Lavo Jato e,
também, pelo impeachment da entdo Presidente Dilma Rousseff em 2016, o Comité
de Politica Monetaria - COPOM optou por elevar as taxas de juros de curto prazo
nesse periodo.

Historico de Taxas de Juros de Curto Prazo

(em 31 de dezembro de cada ano)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
11,25% | 13,75% | 8,75% | 10,75% | 11,00% | 7,25% | 10,00% | 11,75% | 14,25% | 13,75% | 7,00%
Fonte: Comité de Politica Monetaria - COPOM

Um ambiente politico volatil e/ou pressao inflacionaria, dentre outros fatores,
poderao causar elevacao na taxa de juros. Taxas de juros reais elevadas, se mantidas
por um periodo relevante de tempo, tendem a inibir o crescimento econdmico e em
consequéncia a demanda agregada por energia.
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Principalmente em funcao das medidas fiscais implementadas pelo Governo Federal
desde o impeachment da entao Presidente Rousseff, a taxa Selic apresentou
tendéncia de queda e em 31 de dezembro de 2017 encontrava-se em 7,00%.

Sensibilidade a volatilidade nas taxas de juros em 31 marco de 2018

O passivo financeiro da Companhia esta atrelado majoritariamente a variacao da
TJLP, indice de reajuste do contrato de financiamento perante o BNDES.

O CPC 40 dispée sobre a apresentacao de informacdes sobre instrumentos
financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacdo do quadro
demonstrativo de analise de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a
Companhia esta exposta com as instituicoes financeiras na data-base de 31 de marco
de 2018, foram definidos trés cenarios diferentes, considerando as projecoes de
longo prazo para as taxas de CDI e TJLP divulgadas pelo Bradesco, e foram definidos
0s cenarios provaveis para os proximos 12 meses e, a partir dai, calculadas variacoes
de 25% (Cenario Il) e 50% (Cenario lll).

Para cada cenario, foi calculada a despesa financeira bruta, ndao levando em
consideracao a incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para 2018. A data-base utilizada para os financiamentos foi 31 de marco
de 2018, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade destes em
cada cenario.

ATIVOS
Risco na depreciaciio da taxa de juros
Saldo em Cenario 1 Cenario 11 Cenario 111

31/03/2018 Risco Provavel -25% -50%
Aplicagdes 169.158 182.437 179.117 175.798
Receita financeira projetada anual 13.279 9.959 6.639
Taxa sujeita a variagao Redugdo 7,9% 5,9% 3,9%
Variagdo - R$ do CDI (3.320) (6.639)
Risco na depreciacio da taxa de juros Saldo em Cenario 1 Cenario 11 Cenario 111

31/03/2018 Risco Provavel -25% -50%
Aplicagdes 21.264 23.076 22.673 22.170
Receita financeira projetada anual Carteira 1.812 1.359 906
Taxa sujeita a variagao de 8,5% 6,4% 4,3%
Variagdo - R$ fundos (453) (906)
PASSIVOS
Risco na apreciacio da taxa de juros

Saldo em Ri Cenariol Cenario Il  Cenario I1I
isco
31/03/2018 Provavel 25% 50%
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Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico ¢ Social (BNDES) 931.530 994.874 1.010.470 1.026.546
Despesa financeira projetada Aumento 63.344 79.180 95.016
Taxa de juros da TILP 6,8% 8,5% 10,2%
Variagdo - R$ 15.836 31.672
Risco na depreciaciio da taxa de
juros
Saldo em Ri Cenariol Cenario Il  Cenario I1I
isco
31/03/2018 Provavel -25% -50%

Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social (BNDES) 931.530 994.874 979.038 963.202
Despesa financeira projetada Queda da 63.344 47.508 31.672
Variagdo - R$ TJLP 6,8% 5,1% 3,4%

(15.836) (31.672)
Premissas
TJLP - Passivos a.a. 6,8%
Carteira de Fundos Bradesco - Ativo a.a. 8,52%
CDI - Ativos a.a. 7,9%

Sensibilidade a volatilidade nas taxas de juros em 31 dezembro de 2017

A seguir € apresentado o quadro do demonstrativo de analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros, elaborados de acordo com a CPC 40 e a Instrucao da CVM n°
475/2008. O passivo financeiro da Companhia esta atrelado majoritariamente a
variacao da TJLP, indice de reajuste do contrato de financiamento perante o BNDES,
enquanto o as aplicacoes financeiras da Companhia acompanham o indice CDI.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a
Companhia esta exposta com as instituicoes financeiras na data-base de 31 de
dezembro de 2017, foram definidos trés cenarios diferentes, considerando as projecoes
de longo prazo para as taxas de CDI e TJLP divulgadas pelo Banco Bradesco, e foram
definidos os cenarios provaveis para os proximos 12 meses e, a partir dai, calculadas
variacoes de 25% (Cenario Il) e de 50% (Cenario lll).

Para cada cenario, foi calculada a receita ou despesa financeira bruta, nao levando em
consideracao a incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para 2017. A data-base utilizada para os financiamentos foi 31 de
dezembro de 2017, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade
destes em cada cenario. O resultado do estudo esta apresentado na tabela a seguir.

ATIVOS
Risco de depreciacdo da taxa de juros
Exposicdo em Cenario | Cenario Il Cenario Il
31/12/2017 Risco Provavel -25% -50%
Reducéo
Aplicacoes em renda fixa 194.097  do CDI 206.985 203.763 200.541
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Receita financeira projetada anual 12.888 9.666 6.444
Taxa sujeita a variacao 6,6% 5,0% 3,3%
Variagdo - R$ - (3.222) (6.444)
Aplicacoes em fundos de investimento 20.950 23.091 22.556 22.020
Receita financeira projetada anual 2.141 1.606 1.071
Taxa sujeita a variacao Carteira 10,2% 7,7% 5,1%
de
Variacdo - R$ fundos - (535) (1.071)
PASSIVOS
Risco de apreciacao da taxa de juros
Exposicdo em Cenario | Cenario Il Cenario lll
31/12/2017 Risco Provavel +25% +50%
Empréstimo BNDES 909.656 974.242 990.388 1.006.534
Despesa financeira projetada anual 64.586 80.732 96.878
Taxa sujeita a variacao Aumento 6,8% 8,5% 10,6%
Variagdo - R$ da TJLP - 16.146 32.293
Cenario | Cenario ll Cenario lll
Risco de depreciacao da taxa de juros Provavel -25% -50%
Empréstimo BNDES 909.656 971.513 956.048 940.584
Despesa financeira projetada anual 61.857 46.392 30.928
Taxa sujeita a variacdo Queda 6,8% 5,1% 3,4%
Variagdo - R$ da TJLP - (15.464) (30.928)
Premissas
CDI - Ativo a.a. 6,6%
Carteira de Fundos (Banco Bradesco) - Ativo a.a. 10,2%
TJLP - Passivo a.a. 6,8%

A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos
necessdrios por meio de operacées no mercado de capitais ou de
financiamentos.

Apesar de citar este risco na secao 4.1, ressaltamos que, para obter recursos para
suas atividades, a Companhia procura obter financiamento junto a instituicées
financeiras. A sua capacidade de continuar obtendo tais financiamentos ou obté-los
em condicoes favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de
endividamento da Companhia e as condicoes de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias
brasileiras, assim como a oferta de crédito as companhias brasileiras, sao
influenciados, em varios graus, pela economia global e condicées do mercado,
especialmente pelos paises da América Latina e outros mercados emergentes. As
reacoes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderao ter efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crises no
Brasil e em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos
Estados Unidos em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e
valores mobiliarios de companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito para as
companhias brasileiras. Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado de
crédito e de capitais global e/ou indisponibilidade de financiamento no mercado de
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crédito e de capitais global em taxas razoaveis podem causar impacto adverso
relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global e doméstica.

Caso a Companhia nao seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em
condicoes razoaveis, a Companhia podera ter dificuldade de implementar e concluir
os investimentos planejados em seus ativos fixos e a operacao e desenvolvimento de
seus negobcios poderado ser impactados adversamente.
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4.3 Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos e relevantes
Posicdo em 31 de marco de 2018

Processos de Natureza Trabalhista
A Companhia nao é parte em processos relevantes de natureza trabalhista.

Processos de Natureza Civel
1.

NATUREZA Acéo Civil Pdblica
Processo n° 0001294-89.2014.4.01.3603
Juizo Vara Federal da Subsecdo Judiciaria de
Sinop - MT
INSTANCIA 12
DATA DE INSTAURACAO 31/03/2014
PARTES Autor: Ministério Publico Federal

Réus: (i) Companhia Hidrelétrica de
Sinop S.A. (CES); (ii) Estado do Mato
Grosso; e (iii) Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdomico e Social

(BNDES)
VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS Valor da Causa: RS 1.000.000,00
PRINCIPAIS FATOS Trata-se de acao civil publica na qual o

Ministério  PUblico  Federal alega
irregularidade no Processo de
Licenciamento da Usina Hidrelétrica
Sinop e assevera que seriam nulas as
Licencas de Instalacao expedidas pela
Secretaria de Estado do Meio Ambiente -
SEMA/MT, uma vez que teriam sido
emitidas sem que as condicionantes da
Licenca Prévia n° 301901/2012 fossem

cumpridas.
CHANCE DE PERDA Possivel
ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA Considerando que o objeto da

Companhia é a exploracao construcao,
implantacao, operacao, manutencao e
exploracao comercial da Usina
Hidrelétrica Sinop, eventual nulidade
das licencas de instalacao poderia
ocasionar atrasos na consecucao do
objeto social da Companhia, com
consequentes impactos financeiros e
operacionais relevantes.
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NATUREZA Acéo Civil Piblica
Processo n°® 7786-39.2010.4.01.3603
Juizo Vara Federal da Subsecdo Judiciaria de
Sinop - MT
INSTANCIA 12
DATA DE INSTAURAGAO 27/10/2010
PARTES Autores: (i) Ministério Publico do Estado
do Matogrosso; (ii) Sindicato Rural de
Sinop; e (iii) Ministério PUblico Federal

Réus: (i) Empresa de Pesquisa
Energética (EPE); (ii) Estado do Mato
Grosso; (iii) Unido; (iv) Secretaria de
Estado de Meio Ambiente (SEMA); e (v)
IBAMA.

VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS Valor da Causa: RS 10.000,00

PRINCIPAIS FATOS Trata-se de acao civil publica com
pedido liminar na qual os autores
alegaram irregularidades no processo de
licenciamento da Usina Hidrelétrica
Sinop, bem como que a SEMA nao teria
competéncia para realizar o]
procedimento ambiental, o qual deveria
ficar a cargo do IBAMA. Assim, os
autores pleiteiam a declaracao de
nulidade do licenciamento ambiental da
UHE Sinop.

CHANCE DE PERDA Remoto

ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA Considerando que o objeto da
Companhia é a exploracao construcao,
implantacao, operacao, manutencao e
exploracao comercial da Usina
Hidrelétrica Sinop, eventual nulidade
das licencas de instalacao poderia
ocasionar atrasos na consecucao do
objeto social da Companhia, com
consequentes impactos financeiros e
operacionais relevantes.
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NATUREZA Acéo Civil Piblica
Processo n° 0006037-50.2011.4.01.3603
Juizo Vara Federal da Subsecdo Judiciaria de
Sinop - MT
INSTANCIA 12
DATA DE INSTAURAGAO 29/07/2011
PARTES Autores: (i) Ministério Publico do Estado
do Matogrosso; (ii) Sindicato Rural de
Sinop; e (iii) Ministério PUblico Federal

Réus: (i) Empresa de Pesquisa
Energética (EPE); (ii) Estado do Mato
Grosso; (iii) Uniao.

VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS Valor da Causa: RS 10.000,00

PRINCIPAIS FATOS Trata-se de acao civil publica na qual os
Autores alegam vicios no Estudo de
Impacto Ambiental e Relatério de
Impacto Ambiental da Usina Hidrelétrica
Sinop. Pedem, por conseguinte, a
realizacado de pericia para apurar
aludidos vicios; a nulidade do EIA/RIMA
da UHE SINOP com a consequente
realizacdo de  novos estudos e; a
realizacdio de estudos sobre o
aproveitamento multiplo dos recursos
hidricos do rio Teles Pires com sua
inclusao também como condicionante no
processo de licenciamento ambiental da
UHE SINOP.

CHANCE DE PERDA Remoto

ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA Considerando que o objeto da
Companhia é a exploracao construcao,
implantacao, operacao, manutencao e
exploracao comercial da Usina
Hidrelétrica Sinop, eventual nulidade
das licencas de instalacao poderia
ocasionar atrasos na consecucao do
objeto social da Companhia, com
consequentes impactos financeiros e
operacionais relevantes.
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4.

NATUREZA Processo Administrativo (Defesa
Administrativa)
Processo n°® 135680

Juizo Esfera Administrativa da Secretaria de
Estado de Meio Ambiente do Estado de
Mato Grosso

INSTANCIA n/a

DATA DE INSTAURACAO 01/04/2016

PARTES Autor: (i) Companhia Energética Sinop S/A

Adverso: (i) Secretaria de Estado de Meio
Ambiente do Estado de Mato Grosso

VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS

Valor da Causa: RS 1.000.000,00

PRINCIPAIS FATOS

A Secretaria de Meio Ambiente do Estado
do Mato Grosso (SEMA/MT) lavrou auto de
infracao e termo de embargo n° 135680,
alegando que a Companhia Energética
Sinop estaria explorando minerais em
desacordo com a licenca obtida. Segundo a
SEMA/MT, as licencas teriam autorizado a
exploracdao em poligonos determinados e
teria  disso identificada  exploracao
irregular em trés coordenadas geograficas.
A multa aplicada foi de RS 1.000.000,00
(um milhao de reais).

CHANCE DE PERDA

Possivel

ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA

Defesa administrativa requerendo a
nulidade do auto de infracdo, por auséncia
de justificacao do valor arbitrado para a
multa e a impossibilidade de lavratura de
dois embargos e dois autos de infracao pelo
menos fato. No mérito, defendeu-se a
improcedéncia do auto de infracdo uma
vez que nao havia no momento em que
foram expedidos os atos administrativos
exploracao mineracao nas coordenadas
indicadas e que o licenciamento abrangia
as areas onde houve exploracao dentro do
canteiro de obras. Na remota hipotese de
que se entenda pela manutencao da multa,
que ela seja reduzida para RS 10.000,00
(dez mil reais).

Versédo : 2
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NATUREZA Processo Administrativo (Recurso
Administrativo)
Processo n° 3468152016
Juizo Esfera Administrativa da Secretaria de
Estado de Meio Ambiente do Estado de
Mato Grosso
INSTANCIA n/a
DATA DE INSTAURACAO 15/07/2016
PARTES Autor: (i) Companhia Energética Sinop

S/A

Adverso: (i) Secretaria de Estado de
Meio Ambiente do Estado de Mato
Grosso

VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS

Valor da Causa: RS 11.000.000,00

PRINCIPAIS FATOS

Requer a dispensa de cumprimento da
condicionante da Autorizacdo de
Supressao da Vegetacao n. 374/2016,
prevista no Parecer Técnico n. 101487 -
CLEIA/SUIMIS/2016, que obriga a
Companhia a realizar a reposicao
florestal para obtencao da licenca de
operacao da UHE Sinop.

CHANCE DE PERDA

Possivel

ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA

Objetiva-se por meio do presente
recurso a nao incidéncia da taxa de
reposicao florestal. Considerando a area
da ASV final (aproximadamente 8.500
ha), o risco envolvido é de RS
11.000.000,00 (onze milhoes de reais).

Recurso administrativo com pedido de
efeito suspensivo em relacdo a
condicionante 10 da autorizacdao n°
374/2016, que determinou que a
Companhia  Energética Sinop S.A.
proceda a Reposicao Florestal
decorrente da supressao de vegetacao
necessaria a implantacao da Usina
Hidrelétrica Sinop - UHE Sinop.
(Protocolo n. 346815/2016)

Versao : 2
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NATUREZA Processo Administrativo (Defesa
Administrativa)
Processo n° 0091E
Juizo Esfera Administrativa da Secretaria de
Estado de Meio Ambiente do Estado de
Mato Grosso
INSTANCIA n/a
DATA DE INSTAURACAO 11/11/2016
PARTES Autor: (i) Companhia Energética Sinop

S/A

Adverso: (i) Secretaria de Estado de
Meio Ambiente do Estado de Mato
Grosso

VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS

Multa diaria no valor de RS 50.000,00

PRINCIPAIS FATOS

A Companhia foi autuada (Auto de
Infracao n° 0091-E) por ter
supostamente cometido a infracao
ambiental consubstanciada em
“continuar a funcionar extracao e
britamento de recursos minerais, com
implantacao de planta de producao e
processamento de agregados, sem
licenciamento ambiental. Fato
constatado no Auto de Inspecao n°® 088-E
de 11/11/2016”, sendo-lhe imposta
multa diaria no valor de RS 50.000,00
(cinquenta mil reais).

CHANCE DE PERDA

Possivel

ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA

Na hipotese de que seja mantido o Auto
de Infracdo, seja a pena de multa diaria
substituida, por absoluta inadequacao,
ou, nao o sendo, seja minorada para
R$50,00/dia (cinquenta reais por dia),
em atencao aos preceitos legais e aos
principios da razoabilidade e
proporcionalidade.

Versao : 2
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NATUREZA Processo Administrativo (Defesa
Administrativa)
Processo n° 0092E

Juizo Esfera Administrativa da Secretaria de
Estado de Meio Ambiente do Estado de
Mato Grosso

INSTANCIA n/a

DATA DE INSTAURACAO 11/11/2016

PARTES Autor: (i) Companhia Energética Sinop S/A

Adverso: (i) Secretaria de Estado de Meio
Ambiente do Estado de Mato Grosso

VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS

RS 2.380.000,00

PRINCIPAIS FATOS

A Companhia foi autuada (Auto de Infracao
n° 0092-E) por ter supostamente cometido
infracao ambiental consubstanciada em “1.
Descumprir o Termo de Embargo e
Interdicao n° 123688 de 01/04/2016. 2.
Operar canteiro de obras da UHE Sinop sem
LO e em nao conformidade com as
normas/leis  vigentes (disposicao de
residuos solidos a céu aberto, e nao
conformidade com a operacao da ETE e
leito de secagem/disposicao de lodo) 3.
Deixar de atender aos itens 08, 09, 12 e 13
do Oficio Pendéncia n°
113213/CLEIA/SUMIS/2015, de 03/03/2015,
dentro do prazo concedido. Fato
constatado no Auto de Inspecao 0088-E de
11/11/2016”. Em razao disso, foi-lhe
imposta multa no valor total de RS
2.380.000,00 (dois milhdes trezentos e
oitenta mil reais), sendo RS 1.500.000,00
(um milhao e quinhentos mil reais) pela
infracdo descrita no item 1, R$ 800.000,00
(oitocentos mil reais) pela infracao do item
2, e RS 80.000,00 (oitenta mil reais) pela
infracao do item 3.

CHANCE DE PERDA

Possivel

ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA

Na hipotese de que seja mantido o Auto de
Infracdo, seja a pena de multa substituida,
por pena de adverténcia, ou, nao o sendo,
seja minorada.

Versao : 2
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NATUREZA Processo Administrativo (Recurso
Administrativo)

Processo n° 1099052017

Juizo Esfera Administrativa da Secretaria de
Estado de Meio Ambiente do Estado de
Mato Grosso

INSTANCIA n/a

DATA DE INSTAURACAO 26/07/2017

PARTES Autor: (i) Companhia Energética Sinop
S/A

Adverso: (i) Secretaria de Estado de
Meio Ambiente do Estado de Mato
Grosso

VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS Caso seja mantida a condicionante, o
valor sera definido entre a Companhia e
a SEMA/MT, pautado pela suposta
economia decorrente da nao
interferéncia anteriormente prevista.
PRINCIPAIS FATOS Trata-se de Recurso Administrativo com
pedido de efeito suspensivo interposto
em relacdto a Condicionante 5.1
estabelecida no Parecer Técnico n°
109905/CLEIA/SUIMIS/2017 como
condicao de validade da Autorizacao de
Desmate n° 638/2017, que exige a
apresentacao pela Sinop Energia de um
Programa de Apoio Operacional a
Secretaria de Estado de Meio Ambiente
do Estado de Mato Grosso (SEMA/MT).
CHANCE DE PERDA Possivel

ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA Na hipotese de que seja mantido a
condicionante, o valor sera definido
entre a Companhia e a SEMA/MT,
pautado pela suposta  economia
decorrente da nado interferéncia
anteriormente prevista (supressao total
da vegetacdo na area destinada a
implantacao do reservatorio).
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9.
NATUREZA Processo Administrativo (Recurso
Administrativo)
Processo n°® 4414912014
Juizo Esfera Administrativa da Secretaria de
Estado de Meio Ambiente do Estado de
Mato Grosso
INSTANCIA n/a
DATA DE INSTAURACAO 26/07/2017
PARTES Autor: (i) Companhia Energética Sinop

S/A

Adverso: (i) Secretaria de Estado de
Meio Ambiente do Estado de Mato
Grosso

VALORES, BENS OU DIREITOS ENVOLVIDOS

RS 12.000.000,00

PRINCIPAIS FATOS

Trata-se de Recurso Administrativo
contra decisao do Secretario de Meio
Ambiente do Estado de Mato Grosso e
Camara de Compensacao Ambiental que
determinaram a revisao do valor da
compensacao ambiental da UHE Sinop.
Ainda, pedido de reconsideracao do
Parecer Técnico n° 0208/SUBIO/CUCO
2017, que interpretou de forma
equivocada a decisao emitida pelo
Secretario de Meio Ambiente do Estado
no sentido de que a compensacao
ambiental da UHE Sinop ficou
estabelecida em R$12.000.000,00 (doze
milhoes de reais).

Valor Economico: RS 6.417.379,18 -
trata-se da diferenca entre o valor da
compensacao ambiental arbitrado em
2014 (atualizado pelo IPCA-E = RS
5.582.620,82), e o valor atualmente
arbitrado pelo Secretario de Meio
Ambiente de Mato Grosso (RS 12
milhoes).

CHANCE DE PERDA

Possivel

ANALISE DO IMPACTO EM CASO DE PERDA

Na hipotese de que seja mantido a
condicionante, se o0 valor da
compensacao ambiental da Companhia
permanecera em R$12.000.000,00 (doze

milhdes de reais).

Versédo : 2
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4.3.1. Valores provisionados

Posicao em 31 de marco de 2018

A Companhia discute temas que, na opinido de seus assessores legais, tém a
probabilidade classificada como “possivel” e, consequentemente, nao ha
provisionamento de valores em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Em 31 de marco de 2018, o valor envolvido estimado para todas as acoes
judiciais e administrativas é de RS 12,8 milhoes (RS 14,4 milhdes em 31 de dezembro
de 2017), tais como: processos trabalhistas (envolvendo contratacao de empresas
terceirizadas e a Companhia figurada no polo passivo como litisconsorte e eventual
possibilidade de condenacédo solidaria ou subsidiaria) e regulatérios/ambientais —
Acao Civil Piblica (ACP) — tendo em vista que as ACPs questionam apenas o
licenciamento do EIA/RIMA.

Nesse sentido, os valores envolvidos dependerao das apuracoes de eventuais danos,
que poderao ser caracterizados pelo juiz em sentenca em caso de procedéncia da
acao, além de estarem sujeitos a confirmacao pelas demais instancias judiciais, e
deverao ser liquidados e quantificados em sede e momento oportunos, nao estando
necessariamente vinculados ao valor dado a causa.

Abaixo, estdao demonstradas as contingéncias classificadas com probabilidade

“possivel”:
31/12/2017 Adicbes Pagamentos/ 31/03/2018
baixas
Trabalhistas (a) 1.960 521 i 2.481
Civeis e outras (b) 12.445 ) 1.934 10.511
Total 14.405 521 1.934 12.992
(a) Trabalhistas

As contingéncias trabalhistas classificadas como possivel de maior relevancia
avaliadas pela Companhia estdao relacionadas ao reconhecimento de vinculo
empregaticio, verbas rescisorias e seus reflexos, horas extraordinarias e seus
reflexos, horas in itinere, indenizacao por dano moral decorrente do pagamento
incorreto das verbas rescisorias e multas dos arts. 467 e 477 da CLT.

(b) Civeis e outras
A contingéncia civel classificada como possivel de maior relevancia para a Companhia
refere-se a acao civil publica na qual o MPF alega irregularidade no Processo de
Licenciamento da UHE Sinop e assevera que seriam nulas as Licencas de Instalacao
expedidas pela Secretaria de Estado de Meio Ambiente (SEMA/MT), uma vez que
teriam sido emitidas sem que as condicionantes da Licenca Prévia n° 301901/2012
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fossem cumpridas.

Embora concedida a liminar na acao para suspender o licenciamento ambiental da
UHE Sinop, tal decisao foi suspensa por decisao do Tribunal Regional Federal da 1?
Regiao em sede de Agravo de Instrumento, bem como em sede de Suspensao de
Liminar. E importante ressaltar que a Suspensao de Liminar possui eficacia até o
transito em julgado da decisao de mérito do caso.

No dia 12 de dezembro de 2017, a SEMA/MT, através do seu secretario, expediu uma
decisao para ser feita uma revisao do valor da compensacao ambiental, aumentando
o valor de RS 5,5 milhdes (valor atualizado até o presente momento arbitrado pela
SEMA em 2014) para RS 12 milhdes.

Posicao em 31 de dezembro de 2017

A Companhia discute temas que, na opinido de seus assessores legais, tém a
probabilidade de perda classificada como “possivel” ou “remota” e,
consequentemente, nao ha provisionamento de valores em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Em 31 de dezembro de 2017, o valor envolvido estimado para todas as acoes judiciais
e administrativas € de RS 14,4 milhoes (RS 4,3 milhdes em 2016), tais como:
processos trabalhistas (envolvendo contratacao de empresas terceirizadas e a
Companhia figurada no polo passivo como litisconsorte e eventual possibilidade de
condenacao solidaria ou subsidiaria) e regulatdrios/ambientais - Acao Civil Publica
(“ACP”), tendo em vista que as ACPs questionam apenas o licenciamento do
EIA/RIMA.

Nesse sentido, os valores envolvidos dependerao das apuracoes de eventuais danos,
que poderao ser caracterizados pelo juiz em sentenca em caso de procedéncia da
acao, além de estarem sujeitos a confirmacao pelas demais instancias judiciais, e
deverao ser liquidados e quantificados em sede e momento oportunos, nao estando
necessariamente vinculados ao valor dado a causa.

Abaixo, estdao demonstradas as contingéncias classificadas com probabilidade

“possivel”:
Pagamentos/
31/12/2016 Adicées baixas 31/12/2017
Trabalhistas (a) 731 1.229 - 1.960
Civeis e outras (b) 3.590 8.855 - 12.445
Total 4.321 10.084 - 14.405

(c) Trabalhistas
As contingéncias trabalhistas classificadas como possivel pela Companhia estdo
relacionadas ao reconhecimento de vinculo empregaticio, verbas rescisorias e seus
reflexos, horas extraordinarias e seus reflexos, horas in itinere, indenizacao por dano
moral decorrente do pagamento incorreto das verbas rescisorias e multas dos arts.
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467 e 477 da CLT.

(d) Civeis e outras
A contingéncia civel classificada como possivel de maior relevancia para a Companhia
refere-se a acao civil publica na qual o MPF alega irregularidade no Processo de
Licenciamento da Usina Hidrelétrica Sinop e assevera que seriam nulas as Licencas de
Instalacao expedidas pela Secretaria de Estado de Meio Ambiente (“SEMA/MT”), uma
vez que teriam sido emitidas sem que as condicionantes da Licenca Prévia n°
301901/2012 fossem cumpridas.

Embora concedida a liminar na acao para suspender o licenciamento ambiental da
UHE Sinop, tal decisao foi suspensa por decisao do Tribunal Regional Federal da 1?
Regiao em sede de Agravo de Instrumento, bem como em sede de Suspensao de
Liminar. E importante ressaltar que a Suspensdao de Liminar possui eficacia até o
transito em julgado da decisao de mérito do caso.

No dia 12 de dezembro de 2017, a Secretaria de Meio Ambiente do Estado de Mato
Grosso expediu uma decisao com o efeito de revisar o valor da compensacao
ambiental, aumentando o valor, anteriormente em RS 5,6 milhdes (valor atualizado
até 31 de dezembro de 2017 arbitrado pela SEMA/MT originalmente em 2014), para o
montante de RS 12 milhdes. A Companhia protocolou recurso e esta aguardando o
julgamento do mesmo. Para maiores detalhes, consulte secao 4.3.
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4.FATORES DE Risco
4.4 Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nado sigilosos cujas partes

contrarias sejam administradores, ex-administradores, controladores, ex-
controladores ou investidores.

A Companhia ndao tem conhecimento de processos judiciais, administrativos ou
arbitrais nao sigilosos cujas partes contrarias sejam administradores, ex-
administradores, controladores, ex-controladores ou investidores.

4.4.1. Valores provisionados

A Companhia nao tem conhecimento de processos judiciais, administrativos ou

arbitrais nao sigilosos cujas partes contrarias sejam administradores, ex-
administradores, controladores, ex-controladores ou investidores.
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4.FATORES DE Risco
4.5. Processos sigilosos relevantes em que a Companhia ou suas controladas
sejam parte e que ndo tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar

o impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos.

A Companhia nao possui conhecimento de ser parte de processos sigilosos relevantes
e que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4.
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4.6 Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que nao estejam sob sigilo e
que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia ou suas controladas
sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros.

A Companhia ndao tem conhecimento de processos judiciais, administrativos ou
arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes,
que nao estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia
ou suas controladas sejam parte.

4.6.1 Valores Provisionados
A Companhia nao tem conhecimento de processos judiciais, administrativos ou
arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes,

que nao estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia
ou suas controladas sejam parte.
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4.FATORES DE RISCO

4.7. Outras Contingéncias Relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores

A Companhia nao tem conhecimento de outras contingéncias relevantes nao
abrangidas pelos itens anteriores.
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4.FATORES DE Risco

4.8 Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo
custodiados

Item nao aplicavel, por se tratar de Companhia constituida sob as leis e regulacdo da
Republica Federativa do Brasil.
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5. POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS

5.1. Em relacdo aos riscos indicados no item 4.1, informar:

a) Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos,
destacando, em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua
aprovacao, e, em caso negativo, as razées pelas quais o emissor ndao adotou uma
politica.

A Companhia possui uma politica especifica de gerenciamento de riscos,
devidamente aprovada pela Diretoria, em 11 de julho de 2017. Esta politica esta
disponivel para consulta na seguinte pagina do site de Relacées com Investidores na

rede mundial de computadores:
http://ri.sinopenergia.com.br/listgroup.aspx?idCanal=fg07KcY43+4jxjrrilopbw==

A politica tem por objetivo garantir um processo para identificar e gerir os riscos
previstos. O gerenciamento desta politica é feito pela equipe da Diretoria
Administrativo-Financeira/Diretora de Relacbes com Investidores, porém cada
Diretoria da Companhia esta responsavel pela gestao direta sobre os riscos alocados
a sua area de atuacao, conforme descrito na referida norma.

A Politica de Gestao de Riscos esta complementada por uma série de normas e
padrdes ja estabelecidos na Companhia, revisadas e acompanhadas pela Assessoria
de Auditoria Interna e pela Assessoria Juridica, quando aplicavel, bem como
recomendac¢oes derivadas das reunides da Diretoria e do Conselho de Administracao,
todas documentadas e colocadas em pratica nos processos de trabalho.

b) Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando
houver, incluindo:

(i) 0s riscos para os quais se busca protecao
Item nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

(ii) os instrumentos utilizados para protecao
Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

(iii)  a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos
ltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

c) a adequacao da estrutura operacional e de controles internos para verificacao
da efetividade de politica adotada:

ltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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5. POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS

5.2. Em relacdo aos riscos de mercado indicados no item 4.2, informar:

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos
de mercado, destacando, em caso afirmativo, o 6rgao que a aprovou e a data de
sua aprovacdo, e, em caso negativo, as razoes pelas quais o emissor nao adotou
uma politica

ltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de
mercado, quando houver, incluindo:

i) os riscos de mercado para os quais se busca protecao
Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

ii) a estratégia de protecao patrimonial (hedge)
ltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

iii) os instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge)
Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

iv) os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos
ltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

V) se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de
protecao patrimonial (hedge) e quais sao esses objetivos

Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

vi) a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de
mercado

Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

C. a adequacao da estrutura operacional e controles internos para
verificacdo da efetividade da politica adotada

Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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5. POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS

5.3. Em relacdo aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboragao
de demonstracées financeiras confiaveis, indicar:

a. As principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais
controles, indicando eventuais imperfeicoes e as providéncias adotadas para
corrigi-las

ltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

b. As estruturas organizacionais envolvidas

ltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

C. Se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionado pela
administracdo do emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo
referido acompanhamento

ltem ndo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

d. Deficiéncias e recomendacées sobre os controles internos presentes no
relatério circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor
independente, nos termos da regulamentacdo emitida pela CVM que trata do
registro e do exercicio da atividade de auditoria independente

Os diretores declaram que no contexto da auditoria sobre as nossas demonstracoes
financeiras, os auditores independentes consideraram nossos sistemas de controles
internos no escopo previsto nas normas de auditoria aplicaveis no Brasil, cujo
objetivo esta relacionado ao planejamento dos procedimentos de auditoria.

Nas comunicacOes efetuadas entre a Companhia e seus auditores independentes
acerca da existéncia de deficiéncias de controles internos quanto a auditoria das
demonstracoes financeiras relativas aos periodos findos em 31 de marco de 2018 e
em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015 ndao foram abordados qualquer aspecto
relevante, relativo a controles internos, que pudesse afetar de maneira significativa
a adequacao de nossas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

e. comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério
circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas
corretivas adotadas

Até o presente momento nao foram detectadas deficiéncias significativas no
relatorio circunstanciado do auditor independente.
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5. POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS

5.4. Em relacdo aos mecanismos e procedimentos internos de integridade
adotados pelo emissor para prevenir, detectar e sanar desvios, fraudes,
irregularidades e atos ilicitos praticados contra a administracao publica, nacional
ou estrangeira, informar:

a. se o emissor possui regras, politicas procedimentos ou praticas voltadas
para a prevencao, deteccao e remediacao de fraudes e ilicitos praticados contra
a administracao publica, identificando em caso positivo:

i. os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua
adequacao ao perfil e riscos identificados pelo emissor, informando com que
frequéncia os riscos sao reavaliados e as politicas sao adaptadas

Em 11 de julho de 2017, a Companhia divulgou a 22 Versao do Cddigo de Etica, que
esta estruturado nos seguintes cinco principios éticos:

Respeito as Pessoas;
Integridade;
Sustentabilidade;
Transparéncia; e
Exceléncia.

Em complemento aos principios éticos, promovemos valores organizacionais que
devem orientar as atitudes e comportamentos de todos os colaboradores, fazendo
com que as nossas acoes sejam exemplares para a sociedade em que vivemos.

O referido Cédigo de Etica é internamente um referencial de conduta ética e moral
para nortear as acoes e decisoes dos colaboradores da Sinop Energia em qualquer
nivel hierarquico e externamente disciplinar os relacionamentos com as partes
interessadas (stakeholders) que formam o ambiente de atuacao da Companhia.

Em sentido mais amplo, a luz das responsabilidades da empresa perante as
comunidades em que atua, a Sinop Energia também tem o compromisso de estender o
Codigo de Etica e o Compromisso de Conduta Empresarial para sua cadeia de
relacionamentos, com o objetivo de explicitar seu posicionamento e, desta forma,
contribuir para a construcao de relacdes baseadas na confianca, na integridade e no
respeito, inclusive aos 6rgaos publicos.

As cinco referenciais citadas acima possuem documentos normativos sobre temas
relacionados com a gestao ética do emissor, tais como:

Norma e Procedimento de Contratacao de Pessoal;

Norma e Procedimento de Capacitacao;

Norma e Procedimento de Avaliacao de Desempenho;
Norma e Procedimento de Desligamento;

Politica de Competéncias e Alcadas;

Norma e Procedimento de Brindes, Doacoes e Patrocinios;
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Norma e Procedimento de Despesas Reembolsaveis de Viagem;
Norma e Procedimento de Compra de Imobilizado;

Codigo de Conduta de Fornecedores;

Politica de Gestao Ambiental;

Nessa estrutura de sistema normativo, as politicas tratam-se de diretrizes
estratégicos, enquanto as normas e procedimentos tem foco nos aspectos operacionais
de gestao. Em 30 de junho de 2018, a Companhia possuia 10 politicas € 34 normas e
procedimentos vigentes.

Prevencao

Cada colaborador do emissor deve celebrar, individualmente, o Termo de
Responsabilidade e Compromisso de Adesao ao Codigo de Etica.

Tratando-se especificamente de medidas de prevencao ilicitos praticados contra a
administracao publica, transcrevemos abaixo secoes 3.2 e 4.3.5, respectivamente, do
nosso Cadigo de Etica.

3.2 Principios Eticos: Integridade

Combater a corrupc@o em todas as suas formas, agindo com probidade
no cumprimento dos compromissos assumidos, mantendo a coeréncia
entre o discurso e a prdtica dos principios éticos definidos. Todos os
colaboradores devemn conhecer as Leis e Convencées anticorrup¢cdo do
Pais visando garantir o seu cumprimento (Lei 12.846 de agosto de 2013).

Efetuar contribuicées politicas somente apds andlise e aprovacdo
préviado Conselho de Administracdo. Funciondrios, diretores ou
conselheiros podem efetuar contribuicbes ou envolverem-se em
atividades politicas em seus proprios nomes, porém, ninguém serd
reembolsado pela Companhia, direta ou indiretamente, por
contribuicées politicas pessoais.

4.3.5 Compromisso de Conduta: Administracdo Publica e Agéncias
Reguladoras

Cumprir estritamente todas as leis, regulamentos e normas aplicdveis ao
Empreendimento.

Manter canais permanentes de comunicacdo e didlogo com todos os
orgdos publicos, agéncias reguladoras e demais agentes de forma
construtiva e respeitosa.

Deteccao

Além da vigilancia permanente da Administracdo, a Companhia possui um canal de

denuncia an6nima sendo garantido o sigilo e protecao contra qualquer processo de
retaliacao.
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Adicionalmente, a auditoria interna e a auditoria independente realizam analises dos
controles internos. A definicao de “Controle Interno”, no contexto das normas de
auditoria, significa o processo planejado, implementado e mantido pelos responsaveis
da governanca, administracdo e outros funcionarios para fornecer uma seguranca
razoavel quanto a realizacdo dos objetivos da Companhia no que se refere a
confiabilidade dos relatorios financeiros, efetividade e eficiéncia das operacoes e
conformidade com leis e regulamentos aplicaveis.

Remediacao

Em caso de violacdes do referido Codigo, o Comité de Etica da Companhia, composto
pelos Diretores Estatutarios e o Assessor de Auditoria, € o 6rgao responsavel para a
aplicacao de medidas disciplinares, conforme descrito na secao 10 do Cddigo de Etica.

Frequéncia de Avaliacdo de Riscos

Os riscos sao reavaliados e as politicas e as normas e procedimentos sao adaptadas
continuamente pelo Comité de Etica.

ii. as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento
e da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade, indicando
suas atribuicoes, se sua criacao foi formalmente aprovada, érgaos do emissor a que se
reportam, e os mecanismos de garantia da independéncia de seus dirigentes, se
existentes

Conforme mencionado acima, o Comité de Etica da Companhia, composto pelos
Diretores Estatutarios e o Assessor de Auditoria, € o orgao responsavel pelo
monitoramento do funcionamento e da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos
internos de integridade. Sao atribuicoes do Comité:

e divulgar e assegurar a compreensao do Codigo;

¢ avaliar regularmente sua aplicabilidade;

e realizar eventuais atualizacdes ou retificacoes;

e julgar os casos de descumprimento dos seus principios e valores, assegurando a
aplicacao das medidas cabiveis.

O Comité de Etica foi formalmente criada pela Diretoria em 11 de julho de 2017. O
Comité de Etica se reporta ao Diretor Presidente. Este Comité tem a orientacdo de
avaliar, com total isencao e profissionalismo, das situacoes de desvio de conduta e a
definicao de orientacoes disciplinares. O referido Comité sera acionado para analises
de eventos que requeiram mais aprofundamento, enquanto os exames preliminares
serdo conduzidos pela Auditoria Interna com a discricao e a independéncia requerida.

iii. se 0 emissor possui codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado,
indicando:
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se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados e se abrange também terceiros, tais como
fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e associados

O Codigo de Etica se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais,
conselheiros de administracao e empregados, por ser um documento de uso
interno. No caso de terceiros, inclusive fornecedores, prestadores de servico,
agentes intermediarios e associados, € compulsoria a adesao ao Cddigo de
Conduta de Fornecedores.

se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracao e empregados sao treinados em relacao ao codigo de ética ou de
conduta e as demais normas relacionadas ao tema

Todos os colaboradores da Sinop Energia, necessariamente, sao treinados
anualmente sobre o Codigo de Etica. Apds o treinamento, para evidenciar o
mesmo, inclusive quando da admissao de uma pessoa nova, cada colaborador
gdere ao Termo de Responsabilidade e Compromisso de Adesao ao Codigo de
Etica.

as sancoes aplicaveis na hipotese de violacao ao cdédigo ou a outras normas
relativas ao assunto, identificando o documento onde essas sancoes estao
previstas

As sancdes aplicaveis na hipotese de violacdo ao Codigo de Etica incluem: (i)
adverténcia verbal; (ii) adverténcia por escrito; (iii) suspensao; (iv) dispensa
do com ou sem justa causa. Essas sancOes estdao descritas na secao 10
(Aplicacdo de Medidas Disciplinares por Violacdes ao Cédigo de Etica) do
Codigo de Etica.

orgao que aprovou o codigo, data da aprovacao e, caso o emissor divulgue o
codigo de conduta, locais na rede mundial de computadores onde o documento
pode ser consultado

Conforme mencionado acimaZ em 11 de julho de 2017, a Companhia divulgou
a 2* Versao do Codigo de Etica, devidamente aprovado pela Diretoria. O
referido Codigo esta disponivel para consulta na seguinte pagina do site de

Relagbes com Investidores na rede mundial de computadores:
http://ri.sinopenergia.com.br/listgroup.aspx?idCanal=fg07KcY43+4jxjrrilopbw==

se o emissor possui canal de denuncia, indicando, em caso positivo:
se o canal de denlncias € interno ou se esta a cargo de terceiros

0 canal de dendncias - através do e-mail
“comitedeetica@sinopenergia.com.br” - € administrada internamente.

Versao : 2
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e se o canal esta aberto para o recebimento de denuncias de terceiros ou se
recebe denuncias somente de empregados

O canal citado acima esta aberto para o recebimento de denuncias de
terceiros.

e se ha mecanismos de anonimato e de protecao a denunciantes de boa-fé

De acordo com os termos da secao 10 do Codigo de Etica, qualquer
denunciante esta garantido o sigilo e protecdao contra qualquer processo de
retaliacao.

e 0rgdo do emissor responsavel pela apuracao de denlncias

Para garantir a devida aplicacao das diretrizes deste Codigo de Etica foi
criado o Comité de Etica da Sinop Energia composto por: Diretores
Estatutarios e Assessor de Auditoria. O referido Comité sera acionado para
analises de eventos que requeiram mais aprofundamento. Os exames
preliminares, inclusive a gestao sobre o Canal de Denlncias, serao conduzidos
pela Auditoria Interna com a discricao e independéncia requeridas.

C. se o emissor adota procedimentos em processos de fusdo, aquisicdo e
reestruturacées societarias visando a identificacdo de vulnerabilidades e de
risco de praticas irregulares nas pessoas juridicas envolvidas

Até o presente momento, durante seu breve historico, a Companhia nao participou
de quaisquer dos eventos citados acima. Portanto, este item nao se aplica.

d. se o emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou praticas
voltadas para a prevencdo, deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos
praticados contra a administracdo publica, identificar as razées pelas quais o
emissor ndo adotou controles nesse sentido

A Companhia possui codigo de ética desde 2015. O conteldo do cédigo de ética foi
atualizado e aprovado pela Diretoria em 11 de julho de 2017 e contempla medidas
voltadas para a prevencao, deteccao e remediacao de fraudes e ilicitos praticados
contra a administracdo publica. O codigo de ética da Companhia esta disponivel
para consulta na seguinte pagina do site de Relacdes com Investidores na rede
mundial de computadores:
https://ri.sinopenergia.com.br/listgroup.aspx?idCanal=fq07KcY43+4jxjrrilopbw==
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5.5. Informar se, em relacdo ao ultimo exercicio social, houve alteracoes
significativas nos principais riscos a que o emissor esta exposto ou na politica de
gerenciamento de riscos adotada, comentando, ainda, eventuais expectativas de
reducdo ou aumento na exposicdao do emissor a tais riscos

Destacamos que, durante o ultimo exercicio social, o emissor divulgou sua politica de
gestao de riscos, devidamente aprovada pela Diretoria, em 11 de julho de 2017.

Esta politica esta disponivel para consulta na seguinte pagina do site de Relacbes

com Investidores da Companhia na rede mundial de computadores:
http://ri.sinopenergia.com.br/listgroup.aspx?idCanal=fq07KcY43+4jxjrrllopbw==
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5.6. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracao nao ha outras informacoes relevantes.
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Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

28/10/2013

Sociedade Anbnima Aberta

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

22/06/2017
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6.3 - Breve Histérico

A Companhia, também conhecida pelo seu nome fantasia “Sinop Energia”, € uma
sociedade por acdes com propdsito especifico, constituida em 28 de outubro de 2013,
que tem como objeto social Unico e exclusivo a construcdo, implantacao, operacao,
manutencao e comercializacao da energia gerada pela Usina Hidrelétrica Sinop (“UHE
Sinop”) pelo prazo da concessao de 35 anos, sendo-lhe vedada participar do capital
de qualquer outra sociedade. Portanto, a Companhia nao possui sociedades
controladas.

Os acionistas fundadores foram as seguintes empresas: Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S/A - ELETRONORTE ("Eletronorte”), detentora de 24,4% das acoes; Companhia
Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF ("Chesf"), com participacao de 24,6%; e
Alupar Investimento S.A. ("Alupar”), controladora com 51,0% das acoes.

Eletronorte, Chesf e Alupar formaram, por meio de Termo de Compromisso firmado
em 19 de agosto de 2013, o Consorcio Energético Sinop com o objetivo de
participarem do leilao de geracao ANEEL A-5 006-2013 para construcao e exploracao
da Usina Hidroelétrica Sinop.

Posteriormente, a Alupar, mediante Termo de Retirada de 29 de agosto de 2013,
comunicou sua decisao de nao participar da oferta de lance no leilao bem como sua
concordancia quanto a oferta de lance por parte das demais consorciadas, visando a
obtencao da concessao para a exploracao da UHE Sinop.

Em razao de sua condicao de Parte Retirante, a Alupar participou da constituicao da
Companhia apenas e exclusivamente para viabilizar o necessario atendimento das
obrigacoes previstas no Edital do Leildao e para a assinatura do Contrato de Concessao
n° 01/2014. O Contrato de Concessao com o Poder Concedente foi firmado em 26 de
fevereiro de 2014.

Conforme estabelecido no Termo de Compromisso, a Eletronorte e a Chesf tinham a
opcao de adquirir a totalidade das acdes subscritas e integralizadas pela Alupar ou
indicar terceiros para tal fim pelo preco equivalente ao valor patrimonial contabil
das acoes.

Por meio de chamada puUblica, a Eletronorte e a Chesf, apds avaliarem as empresas
interessadas em participar da implantacdo e exploracao da Usina Hidrelétrica Sinop,
indicaram a Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. ("EDFNF"), uma empresa
controlada pelo Grupo Electricité de France, para aquisicdo da participacdao da
Alupar. O Contrato de Compra e Venda de Acoes foi celebrado em 11 de dezembro de
2014, tendo a EDFNF assumido 51% da participacao acionaria da Companhia. Para
maiores informacdes sobre os principais eventos societarios da Companhia,
recomendamos consultar secao 15.7 desse Formulario de Referéncia.

O empreendimento conta com a consolidada experiéncia de seus trés acionistas,

referéncias nacionais e internacionais no segmento de geracao de energia, com as
seguintes participacoes atuais: (a) Usina Termelétrica Norte Fluminense S/A, membro
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do Grupo EDF (Groupe Electricité de France), 51,0%; (b) Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S/A - ELETRONORTE, 24,5%; e (c) Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
- CHESF, 24,5%.

Na data de protocolo desse documento, a Companhia encontrava-se em fase pré-
operacional, considerando que a UHE Sinop esta sob construcao. A usina é localizada
no rio Teles Pires, sendo a barragem situada nos municipios de Claudia (margem
direita do rio) e Italba (margem esquerda). O reservatoério abrangera os municipios
de Claudia, Itauba, Ipiranga do Norte, Sinop e Sorriso.

O projeto de construcao da UHE Sinop foi desenvolvido considerando o estudo de
viabilidade do empreendimento, de maneira que seus possiveis impactos serao
minimizados por uma série de programas socioambientais, constantes no Projeto
Basico Ambiental (“PBA”). Para maiores informacoes sobre este assunto, consulte o
site institucional da Companhia na rede mundial de computadores:
http://sinopenergia.com.br/show.aspx?idCanal=lyajw4dYUgb/tTr3hZYqRg==

Com investimentos de aproximadamente RS 3,2 bilhdes, este projeto caracteriza-se
pela disposiciao de uma Casa de Forca com duas turbinas/geradores com poténcia
instalada de 401,88 megawatts (MW) e garantia fisica de 242,8 megawatts médios
(MWmed). O reservatorio a ser formado tera area de inundacdo de 342 quilometros
quadrados (km?).

A geracao de energia elétrica pela UHE Sinop atendera o consumo de 1,6 milhdo de
pessoas. A construcao da usina representa uma importante contribuicao para atender
o crescente consumo de energia elétrica no Brasil. Adicionalmente, por ser uma usina
hidrelétrica, o projeto se enquadra no segmento de geracao de energia de fontes
renovaveis (edlicas, hidrelétricas, térmicas a biomassa e solar).

A Sinop Energia ingressou no mercado de capitais em 22 de junho de 2017, quando a
CVM concedeu registro a Companhia (Codigo CVM: 02415-5) sob a Categoria B. Dentre
outras medidas gerenciais de melhoras praticas de governanca corporativa, apesar de
ser facultativo para empresas da Categoria B, a Companhia segue a recomendacao da
CVM e possui um sitio de atendimento de Relacdes com Investidores na rede mundial
de computadores no seguinte endereco: ri.sinopenergia.com.br

Na data de publicacdao desse Formulario de Referéncia, a UHE Sinop se encontrava
em fase final de construcao, tendo a previsao para o enchimento do reservatorio em
setembro de 2018 e a previsao do inicio da sua operacao comercial em dezembro de
2018.
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6.5 Informacées de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de
recuperacao judicial ou extrajudicial e o estado atual de tais pedidos

Nao foram ajuizados pedidos de faléncia, de recuperacao judicial ou de recuperacao
extrajudicial em face da Companhia.
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6.6 Outras informacdes relevantes

Na avaliacdo da Administracao nao ha outras informacoes relevantes.
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7. ATIVIDADES DO EMISSOR
7.1 Descricao das atividades desenvolvidas do emissor e suas controladas
A Companhia, ainda em fase pré-operacional na data de divulgacdo desse relatorio,
tem como objeto social Unico e exclusivo a construcao, implantacdo, operacao,
manutencao e exploracao comercial da Usina Hidrelétrica Sinop, sob construcao, pelo
prazo de concessao de 35 anos, conforme descrito na secao 6.3 desse Formulario de
Referéncia, sendo-lhe vedada participar do capital de qualquer outra sociedade.

A Companhia ndo possui sociedades controladas.
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7.1-A. Indicar, caso o emissor seja sociedade de economia mista:
a. interesse publico que justificou sua criacao
O emissor nao é uma sociedade de economia mista, portanto este item nao se aplica.

b. atuacdao do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas de
universalizacao, indicando:

e 0s programas governamentais executados no exercicio social anterior, os
definidos para o exercicio social em curso, e os previstos para os proximos
exercicios sociais, critérios adotados pelo emissor para classificar essa atuacao
como sendo desenvolvida para atender ao interesse publico indicado na letra
((a”

e quanto as politicas publicas acima referidas, investimentos realizados, custos
incorridos e a origem dos recursos envolvidos - geracao propria de caixa,
repasse de verba publica e financiamento, incluindo as fontes de captacao e
condicoes

e estimativa dos impactos das politicas pUblicas acima referidas no desempenho
financeiro do emissor ou declarar que nao foi realizada analise do impacto
financeiro das politicas publicas acima referidas

O emissor nao é uma sociedade de economia mista, portanto este item nao se aplica.

c. processo de formacao de precos e regras aplicaveis a fixacao de tarifas

O emissor nao é uma sociedade de economia mista, portanto este item nao se aplica.
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7.2. Em relacdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas
ultimas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio social ou,
quando houver, nas demonstra¢des financeiras consolidadas, indicar as seguintes
informacées:

A Companhia apresenta suas demonstracdes financeiras considerando somente um
segmento operacional, composto pelas atividades de geracao e comercializacao de
energia elétrica gerada pelo seu principal ativo, a Usina Hidroelétrica Sinop, ou,
eventualmente, energia elétrica adquirida por meio de contratos de médio ou longo
prazo. A Companhia gere tais atividades como um Unico segmento de negocio. Tal
segmento representou a totalidade da receita liquida de vendas auferidas no primeiro
trimestre de 2018. Nos exercicios sociais de 2015, 2016 e 2017, a Companhia
encontrava-se em fase pré-operacional e nao registrou qualquer receita nas suas
demonstracoes financeiras.

a. produtos e servicos comercializados

Os produtos e servicos comercializados pela Companhia no primeiro trimestre de 2018
esta diretamente relacionada com a geracao e comercializacao de energia elétrica.
Ressaltamos que nos exercicios sociais de 2015, 2016 e 2017, a Companhia
encontrava-se em fase pré-operacional e nao registrou qualquer receita nas suas
demonstracoes financeiras.

b. receita proveniente do segmento e sua participacao na receita liquida do emissor

Periodo findo em

31 de margo de Periodo findo em 31 de dezembro de
Em RS milhares 2018 2017* 2016* 2015*

Receita % do | Receita | % do | Receita | % do | Receita | % do
Pais Liquida Total | Liquida Total Liquida Total | Liquida Total
Venda de Energia | 15.029 100,0% | O n/a 0 n/a 0 n/a
Elétrica

*Nos exercicios sociais de 2015, 2016 e 2017, a Companhia encontrava-se em fase pré-
operacional e nao auferiu qualquer receita operacional.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido do
emissor

Periodo findo em

31 de margo de Periodo findo em 31 de dezembro de

Em RS milhares 2018 2017 2016 2015

Prejuizo | % do | Prejuizo | %do | Prejuizo | % do | Prejuizo | % do
Pais Liquido Total Liquido | Total Liquido | Total Liquido | Total
Venda de Energia | (15.659) | 100,0% | (36.291) | 8,4% (7.142) 0% (5.400) 0%
Elétrica
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O lucro ou prejuizo liquido que nao esteja relacionado ao segmento de geracao e
comercializacdo de energia elétrica nao foi relevante no primeiro trimestre de 2018 e no
exercicio social de 2017. Nos exercicios sociais de 2015 e 2016, a Companhia encontrava-se
em fase pré-operacional e ndo auferiu qualquer receita ou despesa operacional.
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7.3. Em relacdo aos produtos e servicos que correspondam aos segmentos
operacionais divulgados no item 7.2, descrever:

a. caracteristicas do processo de producao

ltem ndo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

b. caracteristicas do processo de distribuicao

ltem ndo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

c. caracteristicas dos mercados de atuacao, em especial:
i. participacao em cada um dos mercados
ii. condicoes de competicao nos mercados

Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

d. eventual sazonalidade

Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

e. principais insumos e matérias primas, informando:

i. descricao das relacbes mantidas com fornecedores, inclusive se estao
sujeitas a controle ou regulamentacao governamental, com indicacdo dos 6rgdos e
da respectiva legislacao aplicavel

ii. eventual dependéncia de poucos fornecedores

iii. eventual volatilidade em seus precos

Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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7.4. ldentificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita
liquida total do emissor, informando:

a. montante total de receitas provenientes do cliente

A Companhia nao possui receitas provenientes de cliente responsavel por mais de 10%
de sua receita liquida referentes as demonstracoes financeiras do primeiro trimestre
de 2018 e os Ultimos trés exercicios sociais.

b. segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

A Companhia apresenta suas demonstracdes financeiras considerando somente um
segmento operacional, composto pelas atividades de geracao e comercializacao de
energia elétrica gerada pelo seu principal ativo, a Usina Hidroelétrica Sinop, ou,
eventualmente, energia elétrica adquirida por meio de contratos de médio ou longo
prazo.
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7.5. Descrever os efeitos relevantes da regulacdo estatal sobre as atividades do
emissor, comentando especificamente:

a. necessidade de autorizacdes governamentais para o exercicio das atividades e
historico de relacdo com a administracao publica para obtencao de tais autorizacées

ltem ndo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

b. politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulacao
ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesao a
padroes internacionais de protecao ambiental

ltem ndo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

c. dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias, contratos de
royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades

Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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7.6. Em relacdo aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes,
identificar:

a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua
participacao na receita liquida total do emissor

Periodo findo em

31 de margo de Periodo findo em 31 de dezembro de
Em RS milhares 2018 2017* 2016* 2015*

Receita %do | Receita | % do | Receita | % do | Receita | % do
Pais Liquida Total | Liquida Total Liquida Total | Liquida Total
Brasil 15.029 100,0% | O n/a 0 n/a 0 n/a

*Nos exercicios sociais de 2015, 2016 e 2017, a Companhia encontrava-se em fase pré-
operacional e nao auferiu qualquer receita operacional.

b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua
participacao na receita liquida total do emissor

Nao houve receita proveniente de clientes de paises estrangeiros no primeiro
trimestre de 2018 ou nos ultimos trés exercicios sociais. Destacamos que a
Companhia atua somente em territorio brasileiro.

c. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacao na receita
liquida total do emissor

Nao houve receita proveniente de clientes de paises estrangeiros no primeiro

trimestre de 2018 ou nos Ultimos trés exercicios sociais. Destacamos que a
Companhia atua somente em territorio brasileiro.
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7.7. Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que
medida o emissor esta sujeito a regulacao desses paises e de que modo tal
sujeicao afeta os negécios do emissor

Nao aplicavel, pois a Companhia atua somente em territorio brasileiro.
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7.8. Em relacao a politicas socioambientais, indicar:
a. se o emissor divulga informacdes sociais e ambientais

Sim, a Companhia divulga informacdes sociais e ambientais, inclusive para atender as
obrigacoes assumidas no Contrato de Concessao da Usina Hidroelétrica Sinop (“UHE
Sinop” ou “Empreendimento”).

As politicas e programas socioambientais da Companhia refletem o compromisso da
Sinop Energia com a sociedade, sendo elas:

Politicas Socioambientais

e Politica de Gestdao Ambiental: Esta politica decorre do desdobramento das
suas diretrizes estratégicas e esta em conformidade com os requisitos legais e
normativos aplicaveis ao seu setor de negocio e, ainda, reflete sua disposicao
de cumprir os requisitos e compromissos assumidos no processo de
licenciamento ambiental da Usina Hidroelétrica Sinop. Por fim, configura
elemento chave definidor das diretrizes e premissas que deverao nortear
todos os procedimentos e instrucdes de trabalho a serem estabelecidos para a
gestao ambiental do empreendimento.

Programas, Projetos ou Planos Socioambientais

e Projeto Basico Ambiental: Com o objetivo de potencializar as acdes positivas,
evitar, mitigar ou compensar aquelas de natureza negativa que possam ser
provocadas pelas intervencoes necessarias para implantar o Empreendimento
e, posteriormente, para opera-lo, o Projeto Basico Ambiental (“PBA”) é
composto por 33 programas socioambientais com metodologias, escopos,
produtos, responsabilidades e cronogramas especificos, a serem gerenciados
ao longo da etapa de implantacao da Usina, bem como durante sua operacao.
O PBA contempla os objetivos gerais e especificos de cada programa, de
maneira que ele é um instrumento de planejamento geral, suscetivel a ajustes
nos procedimentos e diretrizes nele detalhados, que somente poderao ser
feitos ao longo da implementacao das acoes ambientais.

e Plano de Gestao Ambiental: Este Plano € um instrumento de supervisao do
conjunto das acdes previstas no PBA para potencializar impactos positivos,
evitar, mitigar ou compensar aqueles de natureza negativa provocados pelas
intervencoes necessarias para implantar o Empreendimento e,
posteriormente, para opera-lo. Para tal, o Plano de Gestao Ambiental deve
contar com um Sistema de Gestao Ambiental contemplando atividades e
técnicas que propiciem o acompanhamento e a gestdao do conhecimento
derivado do resultado da implementacao dessas acdes ambientais.

e Plano Ambiental de Construcao: Dividido em seis programas, o Plano
Ambiental de Construcao subsidiara a construcao fisica da Usina Hidrelétrica
Sinop, de maneira a gerenciar as areas de residuos solidos, efluentes e
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emissoes; de educacao ambiental de trabalhadores; de selecao, capacitacao e
contratacao de mao de obra e fornecedores locais; de salde e seguranca do
trabalhador; de monitoramento e controle de processos erosivos; e de
recuperacao de areas degradadas.

e Programa de Gerenciamento de Residuos Sélidos, Efluentes e Emissées:
Este Programa tem como objetivo geral a manutencao da qualidade ambiental
do Empreendimento no que se refere a geracao de residuos solidos, efluentes
liquidos e emissoes, principalmente por meio do controle e minimizacao das
fontes de poluicao identificadas e do adequado gerenciamento delas durante
as atividades de construcao.

e Programa de Educacdao Ambiental para Trabalhadores: Ele tem como
finalidade informar e sensibilizar os colaboradores a respeito da sua relacao
com o meio ambiente, buscando o uso sustentavel dos recursos naturais e
estimulando uma relacao equilibrada com a natureza. Este Programa também
visa promover a educacao ambiental entre os colaboradores por meio de
palestras e treinamentos, capacitando-os para uma atuacao socioambiental
mais incisiva e participativa. Além de implementar atividades educativas a
respeito do meio ambiente entre os colaboradores, estimulando-os a se
tornarem agentes multiplicadores do conhecimento construido.

e Programa de Selecdo, Capacitacdo, e Contratacdo de Mao de Obra e
Fornecedores Locais: O objetivo principal deste Programa é organizar e
operacionalizar um conjunto de medidas destinadas a maximizar a
contratacao de mao de obra e fornecedores locais para atuar, direta e
indiretamente, na etapa de implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop. Para
tanto, poderao ser realizados convénios e parcerias com prefeituras,
instituicGes, associacdes, cooperativas e empresas de recrutamento de
trabalhadores, com o intuito de facilitar as etapas de identificacao,
cadastramento, selecao e capacitacao dos candidatos para as vagas abertas
pela construtora da Usina

e Programa de Saude e Seguranca do Trabalhador: Tudo o que diz respeito a
saude e seguranca dos colaboradores da Usina Hidrelétrica Sinop esta atrelado
a este Programa, por meio do qual sera possivel promover as condicoes de
preservacao da saude e seguranca de todos os colaboradores, além de
conscientiza-los da importancia das recomendacbes propostas e da
responsabilidade de cada um. Outros objetivos do Programa é zelar pela
seguranca individual e coletiva dos trabalhadores, atender as situacdes de
emergéncia e ampliar o conhecimento de todos em relacao a prevencao da
saude e de acidentes.

e Programa de Monitoramento e Controle de Processos Erosivos: Este
programa ira identificar as areas naturalmente suscetiveis ao desenvolvimento
de processos de erosao de maneira a dar condicoes a construtora da Usina
Hidrelétrica Sinop de controlar o desenvolvimento de tais fendmenos,
utilizando técnicas adequadas e prevenindo novas ocorréncias por meio do
monitoramento.
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e Programa de Recuperacdo de Areas Degradadas: Seu objetivo geral é a
recomposicao paisagistica e a reabilitacao da funcao ecoldgica das areas
degradadas pela implantacao do canteiro de obras da Usina Hidrelétrica
Sinop, pela exploracao de areas de empréstimo necessarias para obtencao de
materiais de construcao para o Empreendimento e pela disposicao dos
materiais - solos e rochas - inserviveis em bota-fora. Esse Programa também
tem o intuito de apresentar critérios ambientais para prevenir ou reduzir os
impactos das interferéncias ocasionadas durante a implantacao da Usina.

e Plano de Gestdao de Atributos Climaticos e Residuos Hidricos: Estruturado
em trés programas, sendo que um deles ainda tem outros dois subprogramas,
o Plano de Gestdao de Atributos Climaticos e de Recursos Hidricos tem a

competéncia sobre o) monitoramento climatico, hidrologico,
hidrossedimentoldgico, hidrogeologico e de dinamica e qualidade das aguas
subterraneas.

e Programa de Monitoramento do Clima: Por meio do monitoramento objetiva-
se detectar possiveis alteracoes nos parametros meteoroldgicos apds a
formacao do reservatorio da Usina Hidrelétrica Sinop. Isso sera possivel com
comparativos feitos a partir dos resultados de monitoramento realizado desde
1° de dezembro de 2008 até os dias atuais e apds o enchimento do
reservatorio.

e Programa de Monitoramento Hidrolégico e Hidrossedimentolégico: Sua
finalidade é acompanhar as variacoes de tempo e espaco dos niveis de agua e
vazoes que poderao ocorrer no rio Teles Pires e no reservatorio, além da
evolucao da deposicao de sedimentos, avaliando os aportes das descargas
solidas feitas ao reservatorio da Usina Hidrelétrica Sinop.

e Programa de Monitoramento Hidrogeolégico: Por meio deste Programa sera
feito o acompanhamento da dinamica e qualidade das aguas subterraneas na
area de abrangéncia direta da Usina Hidrelétrica Sinop. Sob sua dtica estao,
ainda, dois subprogramas, sendo o de Monitoramento da Dindmica das Aguas
Subterraneas e o de Monitoramento da Qualidade das Aguas Subterraneas.

e Programa de Limnologia e Qualidade da Agua: Limnologia é a ciéncia que
estuda os fenomenos fisicos e biologicos relativos aos lagos, rios, estuarios e
zonas Umidas. Foco principal deste Programa, que contempla ainda outros
dois subprogramas, o de Monitoramento Imunolégico e de Qualidade da Agua e
o de Monitoramento de Macrofitas Aquaticas, que sao as plantas que
interferem na qualidade aquatica.

e Plano de Gestdao de Atributos Geoldgico-Geotécnicos e Minerais: Todo e
qualquer empreendimento hidrelétrico demanda de estudos especificos, por
todo o mundo. Um deles é a area sismologica. Para tanto, estruturado em trés
programas, complementados com dois subprogramas, esse Plano ira reger
sobre os assuntos relacionados a sismologia, as atividades minerarias e as
encostas marginais da area de abrangéncia da Usina Hidrelétrica Sinop.
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e Programa de Monitoramento Sismolégico: Tal Programa tem por objetivo
geral registrar e caracterizar as atividades sismicas na area de influéncia do
Empreendimento antes, durante e apo6s a formacao do reservatorio da Usina
Hidrelétrica Sinop, para que, caso haja de fato tais registros, acoes
especificas no sentido de mitigar os possiveis impactos possam ser
estabelecidas e executadas.

e Programa de Acompanhamento das Atividades Minerarias: Este €& o
Programa que ira coordenar o andamento dos direitos minerarios a serem
impactados pelo reservatorio, a avaliacao dos processos cabiveis e realizacao
das devidas indenizacoes, caso haja a ocorréncia de atividade de exploracao
mineral (argila para ceramica e materiais de uso imediato na construcao civil)
na area diretamente atingida pelo Empreendimento. Outro objetivo do
Programa ¢é realizar estudos para identificar depdsitos de argila na regiao,
como alternativa de substituicao aos possiveis depositos a serem interferidos,
com vistas a manter a atividade de olaria existente atualmente.

e Programa de Monitoramento das Encostas Marginais: Com a identificacao,
caracterizacao e acompanhamento de forma detalhada dos condicionantes,
processos e mecanismos de instabilizacdo das encostas marginais do
reservatorio e de trechos a jusante do barramento da Usina Hidrelétrica
Sinop, este Programa pretende detalhar a caracterizacao das areas com maior
suscetibilidade e criticidade a mecanismos de erosdo e instabilizacao, para
que se possa, entao e se necessario, indicar, detalhar e implementar as
medidas de protecdao. Além disso, a atividade de monitoramento também
permitira a verificacdo da eficacia das medidas de controle e mitigadoras
empregadas.

e Plano de Conservacao da Flora: Para fins de sua implementacao, o Plano de
Conservacao da Flora foi estruturado em dois programas, os quais abrangem o
resgate da flora, a coleta de propagulos e a producao de mudas, com o intuito
de mitigar, controlar e compensar os impactos que serao gerados sobre a flora
local e regional, quando da implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop.

e Programa de Resgate da Flora: Com o objetivo de possibilitar o
desenvolvimento de procedimentos adequados para a coleta e producao de
mudas de espécies de interesse comercial e ecologico da area de abrangéncia
da Usina Hidrelétrica Sinop, este Programa visa o desenvolvimento de acoes
de resgate e salvamento da flora consideradas essenciais para a conservacao
de recursos genéticos naturais da regido. Isto é, visa evitar a perda de
material genético da flora das formacdes que sofrerao acdes de supressao
vegetal para implantacdao das obras e formacao do reservatorio da Usina
Hidrelétrica Sinop. Para tal se fara uso de acoes de resgate, com énfase nas
espécies ameacadas de extincdo, de importancia comercial ou
socioecondmica, bem como ecologica.

e Programa de Coleta de Propagulos e Producdo de Mudas: E este Programa
que permitira a contribuicio com a preservacao do patrimonio genético
floristico da area de abrangéncia do Empreendimento, priorizando as espécies
ameacadas e de importancia socioeconémica e ecologica.
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e Programa de Regularizacdao da Reserva Legal: Reserva Legal é a area
localizada no interior de uma propriedade ou posse rural, com a funcao de
assegurar o uso economico de modo sustentavel dos recursos naturais do
imovel rural, auxiliar a conservacao e a reabilitacao dos processos ecologicos
e promover a conservacao da biodiversidade, bem como o abrigo e a protecao
de fauna silvestre e da flora nativa. Tendo em vista a importancia de se
manter reservas legais na regido de abrangéncia da Usina Hidrelétrica Sinop,
este Programa visa identificar tais areas presentes nas propriedades rurais
inseridas na area diretamente afetada pelo Empreendimento, afim de
preserva-las.

e Plano de Monitoramento e Conservacao da Fauna: A regidao de insercao do
Empreendimento, em funcdo de sua localizacdo relativa as questoes
biogeograficas e ambientes de transicao entre Cerrado e Amazonia, reforca a
necessidade de priorizar acoes de conservacao ambiental voltadas para este
grupo zooldgico. Assim, para afericao dos impactos que serdao gerados pela
Usina Hidrelétrica Sinop, o Plano de Monitoramento e Conservacao da Fauna
ira tratar do monitoramento das faunas terrestre, aquatica e semiaquatica; do
afugentamento e resgate da fauna terrestre; e do controle de atropelamento
da fauna.

e Programa de Monitoramento da Fauna Terrestre: O objetivo geral deste
Programa é obter conhecimento especifico sobre padroes ecologicos dos
grupos da fauna terrestre da regidao de implantacao da Usina Hidrelétrica
Sinop para aferir os impactos e indicar medidas de mitigacao e compensacao
deles. Mediante acdes de monitoramento continuado ao longo do periodo de
implantacdo do Empreendimento sera possivel verificar tendéncias de
aumento ou declinio das populacoes na area de influéncia da Usina
Hidrelétrica Sinop, de modo a fornecer subsidios aos gestores das politicas
publicas ambientais para que estes atuem na conservacao das espécies.

e Programa de Monitoramento da Fauna Aquatica e Semiaquatica: Este
Programa ira possibilitar a obtencao de conhecimento especifico sobre
padroes ecologicos vigentes de mamiferos, aves e quelonios aquaticos e
semiaquaticos antes da implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop, com o intuito
de verificar os impactos e indicar medidas de mitigacao e compensacao das
espécies de fauna aquatica e semiaquatica. Mediante acées de monitoramento
continuado, ao longo do periodo de implantacdao do Empreendimento, sera
possivel verificar tendéncias de aumento ou declinio das populacoes na area
de influéncia da Usina Hidrelétrica Sinop, de modo a fornecer subsidios para
que os gestores das politicas publicas ambientais atuem na conservacao das
espécies.

e Programa de Afugentamento e Resgate da Fauna Terrestre: Este Programa
tem como objetivo geral mitigar os impactos que ocorrerao com a
implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop sobre a fauna de vertebrados da
regiao, fornecendo o conhecimento a ser gerado para indicar medidas de
conservacao e manejo conservacionista da fauna vertebrada e terrestre
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regional. Visa ainda contribuir para o aproveitamento cientifico da fauna
durante as atividades de supressao vegetal e enchimento do reservatorio.

e Programa de Monitoramento e Controle de Atropelamento de Fauna: O
Programa tem como objetivo propor acoes e estratégias que visem reduzir as
taxas de atropelamentos causados pela implantacdao da Usina Hidrelétrica
Sinop sobre a fauna da regido, as quais tenderao a aumentar com o crescente
fluxo de veiculos e maquinas durante a construcao da Usina.

e Plano de Monitoramento e Conservacdo da Ictiofauna: Este Plano esta
previsto no PBA para nortear a implantacao de projetos que levantem
informacdes sobre as comunidades de peixes existentes na area de influéncia
direta da Usina Hidrelétrica Sinop, de modo a estabelecer padrdes ecologicos
que indiguem medidas de manejo e conservacao deste recurso. Estruturado
em dois programas, ele enfoca a comunidade de peixes da regiao de
influéncia direta da Usina Hidrelétrica Sinop com atencao especial ao resgate
que deve ser realizado durante as intervencoes pelas obras nos corpos hidricos
diretamente afetados.

e Programa de Monitoramento da Ictiofauna: A execucao desse Programa
objetiva gerar informacdes que permitam avaliar as alteracdes na estrutura
(riqueza, abundancia e diversidade), distribuicdo, abundancia, biologia e
ecologia da comunidade de peixes, decorrente das mudancas associadas a
implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop.

e Programa de Resgate da Ictiofauna: O objetivo geral deste Programa é
diminuir perdas de individuos e evitar a ocorréncia de mortandade de peixes
durante as fases de implantacao e operacao da Usina Hidrelétrica Sinop, de
modo a mitigar o impacto sobre a ictiofauna do Rio Teles Pires, durante as
intervencoes da obra. Ele ainda contribui para o conhecimento das espécies
de peixes que ocorrem na regiao, bem como suas especificidades aos habitats
afetados pelas obras.

e Plano de Desmatamento e Limpeza da Area de Inundacdo do Reservatoério:
Este Plano tem como objetivo principal estabelecer diretrizes para o
desmatamento e limpeza da area do futuro reservatorio, visando otimizar os
esforcos para a realizacdao da supressao vegetal das areas necessarias a
implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop. Trabalho que possibilitara a protecao
da qualidade da agua do reservatorio mediante o controle e a retirada de
matéria organica para evitar a proliferacao de algas e plantas aquaticas e a
formacao de gases resultantes da decomposicao dessa matéria. Dessa
maneira, assegurando o uso multiplo das aguas e ao mesmo tempo
assegurando ambientes propicios para a conservacao da biota aquatica do
futuro reservatério.

e Plano de Implementacdo da Unidade de Conservacado: Para compensar 0s
impactos causados pela implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop, este Plano
visa consolidar uma proposta de aplicacao dos recursos da compensacao
ambiental em implantacao de Unidade de Conservacao (UC), com base em
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premissas estratégicas e bem fundamentadas para a conservacao da flora e
fauna regional da bacia do Rio Teles Pires.

e Plano de Atendimento a Populacdo Afetada: O Cadastro Socioeconomico €
realizado por meio do Plano de Atendimento a Populacdao Afetada, com o
intuito de desenvolver acoes socioeconomicas voltadas para a comunidade que
tera sua propriedade ou atividade produtiva atingida de alguma forma pela
construcao da Usina Hidrelétrica Sinop. Além do Cadastro Socioeconémico, é
por meio desse Plano que sdao feitas as avaliacbes econOmicas das
propriedades e atividades a serem afetadas, a elaboracao de projeto de
reassentamento, as indenizacées e o efetivo remanejamento dos atingidos
pela Usina. A diretriz desse Plano é o dialogo continuo envolvendo a Usina
Hidrelétrica Sinop, os proprietarios envolvidos e suas organizacdes, com
suporte do Ministério Publico, Defensoria Publica, entre outras instituicoes e
liderancas locais, de modo a garantir a qualidade e transparéncia dos
processos de atendimento a populacao afetada.

e Programa de Aquisicao de Terras: O objetivo deste Programa é definir as
acles para a aquisicao de terras a serem ocupadas pelo Empreendimento, de
maneira que sao observadas as atividades de demolicao e desinfeccao das
estruturas e edificacoes da area do reservatorio, além dos processos de
aquisicao e indenizacao das e suas benfeitorias.

e Programa de Remanejamento da Populacdo: Como a implantacao da Usina
Hidrelétrica Sinop ira atingir diretamente familias residentes em
assentamentos rurais, justifica-se a implementacao deste Programa, o qual ira
identificar todas as propriedades que serao total ou parcialmente atingidas e
estabelecer critérios de negociacao e formas de indenizacdao, ou
contemplando, conforme o <caso, a opcao de remanejamento e
reassentamento em outros imoéveis rurais. Para tanto, o Programa ira garantir
aos proprietarios e a outros ocupantes de terras que serdo atingidas pela
implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop, o acesso a areas que lhes oferecam
condicoes de vida tais como as atuais.

e Programa de Recomposicao da Infraestrutura Viaria: Este Programa se
justifica considerando que a implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop ocorrera
na area rural de cinco municipios e em funcdao da formacao de seu
reservatorio, o que causara interferéncias na infraestrutura viaria utilizada
pela populacao que reside e circula nessa regiao, promovendo modificacdes
na rotina diaria dessas pessoas, como trabalho, lazer, educacao e transporte.
Por isso, o Programa ira trabalhar a recomposicao, adequacao ou construcao
da infraestrutura viaria rural que podera ser comprometida pela implantacao
da Usina Hidrelétrica Sinop.

e Programa de Recomposicdo de Atividades Minerarias, Pesca, Comércio e
Servicos: Identificar, caracterizar e avaliar economicamente as atividades
relacionadas a producao de argila e materiais de uso na construcao civil, ao
comércio e servicos em geral e a pesca existentes na area a ser diretamente
afetada pela Usina Hidrelétrica Sinop sao os objetivos deste Programa.
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e Plano de Interacdao com a Sociedade: Estruturado em cinco programas, 0s
quais abrangem as areas de comunicacao social, educacao ambiental, saude
publica, areas de lazer e turismo e apoio aos municipios, a finalidade desse
Plano é desenvolver acbes socioecondomicas e ambientais voltadas para a
comunidade residente nos municipios de Claudia, Italuba, Sinop, Ipiranga do
Norte e Sorriso, afetados pela construcao e operacao da Usina Hidrelétrica
Sinop.

e Programa de Comunica¢do Social: O Programa de Comunicacao Social tem
como objetivo principal estabelecer um processo permanente de dialogo entre
a Usina Hidrelétrica Sinop e a sociedade, visando informar os impactos
positivos e os adversos associados a sua implantacao e operacao, bem como a
gestao em relacao a eles. Além disso, visa administrar as expectativas da
comunidade, levando em conta o mapeamento de partes interessadas e as
informacdes socioeconémicas da regiao.

e Programa de Educacdo Ambiental: Seu objetivo é formar multiplicadores por
meio da capacitacao de professores e técnicos dos municipios, apoiar acoes
educativas municipais e disseminar praticas e informacdes socioambientais
relacionadas a implantacao do Empreendimento.

e Programa de Saude Publica: Conhecer as endemias as quais a populacao pode
estar suscetivel permite tracar acoes eficazes de combate ou prevencao da
ocorréncia dessas endemias. Por isso, o Programa de Saude Publica tem o
intuito de prevenir e controlar os impactos adversos referentes a saude
publica vinculados & implantacdo da Usina Hidrelétrica Sinop na Area de
Influéncia Direta (AID), por meio de acdes de vigilancia epidemiologica,
prevencao e controle de doencas.

e Programa de Recomposicdo das Areas de Turismo e Lazer: O principal
objetivo desse Programa é construir uma nova praia nas margens do futuro
reservatorio em substituicdo a praia do Cortado, que sera alagada
permanentemente quando da formacao do lago. Acao esta que ira permitir a
continuidade das atividades turisticas no municipio de Sinop apds o
enchimento do reservatoério da Usina Hidrelétrica Sinop.

e Programa de Apoio aos Municipios: O foco deste Programa sao os cinco
municipios envolvidos diretamente pela Usina Hidrelétrica Sinop, sendo
Claudia, Itauba, Ipiranga do Norte, Sinop e Sorriso. Por isso, seu objetivo é
apoiar o desenvolvimento socioecondmico desses municipios, detalhando as
demandas socioecondmicas de cada um, em funcao dos impactos reais
decorrentes da implantacao e operacao da Usina e elaborando um Plano de
Acdo, considerando as necessidades municipais e contemplando as acbes de
curto, médio e longo prazo, as responsabilidades, os prazos e as fontes de
recursos de cada municipio.

e Plano de Conservacao do Patriménio Cultural: Realizando trabalhos de
prospeccao, resgate e educacao patrimonial, o Plano de Conservacao do
Patrimonio Cultural compreende a identificacio e a conservacao do
patrimonio cultural, seja ele do periodo pré-historico ou historico, existente
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no ambito de abrangéncia das obras de implantacdo da Usina Hidrelétrica
Sinop.

e Programa de Prospeccao e Resgate do Patriménio Arqueolégico e Educacao
Patrimonial: Os objetivos fundamentais da Arqueologia dizem respeito a
explicar as mudancas nas culturas arqueologicas em termos de processos, suas
diferencas e similaridades por meio da analise dos sistemas culturais. Sob este
prisma, os estudos compreendem a prospeccao, delimitacao, resgate ou
preservacao de sitios arqueoldgicos, mediante metodologias especificas. Apos
o registro dos sitios arqueologicos, sendo estes resgatados ou preservados,
suas analises promovem a reconstrucao da pré-histéria e historia regional. Por
isso a necessidade de implementar tal Programa, que também visa a
divulgacao dos estudos arqueoldgicos e seus resultados para a comunidade
local.

e Programa de Pesquisa Antropolégica: Todas as acles de pesquisas
antropoldgicas, com a sua aplicacao tedrica e metodoldgica entre as areas da
Histéria e da Antropologia, explorando a Etnografia das ideias e dos
repertorios culturais, dos patrimonios, das memorias e cultura material, estao
inseridas no Programa de Pesquisa Antropologica.

e Plano Ambiental de Conservacdao e Uso do Entorno do Reservatoério
Artificial - Pacuera: Ultimo Plano descrito no PBA, mas ndo menos importante
no ambito de implantacdo da Usina Hidrelétrica Sinop, o Pacuera se justifica
pela necessidade de manter as questdées socioambientais vigentes, bem como
observar o uso e ocupacao do solo da regiao e aplicar medidas de protecao do
futuro reservatorio, ampliando sua vida Util, ja que ele estara inserido em
uma regiao que vem se pautando pelo crescente desenvolvimento antropico.
Assim, o objetivo principal de um Plano nos moldes do Pacuera é a definicao
de diretrizes e acoes para propiciar o uso multiplo do reservatoério e seu
entorno de forma disciplinada e adequada, protegendo suas aguas e corpos
hidricos, auxiliando na contencao de processos de instabilizacao de encostas
em suas margens e contribuindo com a implantacdo e reabilitacdo da Area de
Preservacao Permanente (APP).

b. a metodologia seguida na elaboracao dessas informacoes

A metodologia utilizada segue o estabelecido no Projeto Basico Ambiental (“PBA”) da
Usina Hidroelétrica Sinop. Parte integrante do PBA, o Programa de Comunicacao
Social € um dos mecanismos facilitadores no processo de interacao social, cuja
execucao ocorre desde o inicio da construcao da Usina e tem como objetivo principal
estabelecer um processo permanente de dialogo entre a Sinop Energia e a sociedade,
visando informar os impactos positivos e os adversos associados a sua implantacao e
operacao, bem como a gestdao em relacdao aos mesmos. Além disso, este Programa
visa administrar as expectativas da comunidade, levando em conta o mapeamento de
partes interessadas e as informacoes socioecondmicas da regiao.
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Dentro do Plano de Comunicacao, elaborado com a anuéncia prévia da Secretaria de
Meio Ambiente do Estado do Mato Grosso (“SEMA/MT”), listamos as seguintes
atividades a serem executadas:

Visitas domiciliares as comunidades da Area de Influéncia Direta (“AID”) e
Area de Influéncia Indireta (“All”);

Manter a interacao entre o Empreendimento e os envolvidos, por meio do
Forum de Acompanhamento Social (“FAZ”) da UHE Sinop e reunides com as
comunidades envolvidas;

Atendimentos por meio do Sistema Fale Conosco (0800, ouvidoria, caixa de
sugestao e centro de atendimento);

Levar informacdes atualizadas para as comunidades escolares, por meio do
Centro de Informacao Itinerante;

Producao e distribuicao de matérias de comunicacao;

Interface com demais Programas do PBA;

Alinhamento de Comunicacdo com novos colaboradores e agentes de
comunicacao;

Producao e atualizacao do Jornal Mural;

Producao e distribuicao do Boletim Informativo;

Producao de releases enviados a imprensa;

Producao de spots de radio; e

Identificacao das entidades e pessoas que estao envolvidas de forma direta ou
indireta com o Projeto e suas atividades de instalacao, com a producao e
atualizacao constante da Matriz de Stakeholders.

c. se essas informacoes sao auditadas ou revisadas por entidade independente

Sim, ao menos semestralmente, um relatorio com as referidas informacoes é
encaminhado a Secretaria de Meio Ambiente do Estado do Mato Grosso para sua
revisao.

d. a pagina na rede mundial de computadores onde podem ser encontradas essas
informacoes

Essas informacoes podem ser encontradas na seguinte pagina da rede mundial de
computadores: https://www.sinopenergia.com.br/listgroup.aspx?idCanal=6Gv7e3/80
TcR50sABWgNiA==

Versao : 2
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7 .ATIVIDADES DO EMISSOR

7.9 - Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracao nao ha outras informacoes relevantes.
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ENERGIA
8. NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS

8.1 - Indicar a aquisicao ou alienacdo de qualquer ativo relevante que néo se
enquadre como operacao normal nos negocios do emissor

Até a data de preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo findo em 31
de marco de 2018 e nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017,
2016 e 2015, a Companhia nao adquiriu ou alienou qualquer ativo relevante que nao
se enquadre como operacao normal nos negocios da Companhia.

PAGINA: 97 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

8.2 - Alterac@es significativas na forma de conducédo dos negocios do emissor

 EhVel

ENERGIA
8. NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS

8.2 - Indicar altera¢des significativas na forma de conducdo dos negocios do
emissor

Até a data de preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo findo em 31
de marco de 2018 e nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017,
2016 e 2015, nao houve alteracoes significativas na forma de conducao dos negocios
da Companhia.

PAGINA: 98 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais

IS £ SINOP

ENERGIA
8. NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS

8.3 - Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas
controladas nao diretamente relacionados com suas atividades operacionais

A Companhia nao possui controladas. Portanto, até a data de preenchimento deste
formulario de referéncia, no periodo findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015, nao foram celebrados
contratos entre a Companhia e controladas.
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ENERGIA
8. NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS

8.4 - Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracao nao ha outras informacoes relevantes.
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9. ATIVOS

9.1. Bens do ativo nao-circulante relevantes - outros

Nao existem outros bens relevantes do ativo nao circulante além daqueles informados
nos quadros 9.1(a), 9.1(b) € 9.1(c).
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Versao :

Descri¢do do bem do ativo imobilizado Pais de localizagao UF de localizagéo Municipio de localizagdo  Tipo de propriedade
Usina Hidroéletrica Sinop Brasil MT Claudia Propria
Matriz da Sinop Energia Brasil MT Sinop Alugada
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Versao :

Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Concessdes Usina Hidroéletrica de 26/02/14 até Vide descricdo no item 9.2 deste formulario de referéncia. Vide descricdo no item 9.2 deste formulario de
Sinop 28/01/50 referéncia.

Marcas Marca "Sinop Energia" Nao foi registrada-em  No &mbito administrativo, os pedidos de registro de marca que A eventual perda dos direitos sobre a marca

Nome de dominio na internet

Nome de dominio na internet

sob Processo #: analise

913031496 na INPI

ri.sinopenergia.com.br  de 25/04/17 até
(Site de Relagdes com 25/04/19
Investidores da Sinop

Energia)

de 25/04/17 até
25/04/19

sinopenergia.com.br
(Site Insitucional da
Sinop Energia)

estdo sob analise do INPI podem ser negados, ou o prazo de
vigéncia pode vir a expirar sem o tempestivo pagamento das
taxas necessarias para prorrogacgao do registro. Além disso,
pode haver a rendncia do direito por seu titular, total ou
parcialmente em relagdo aos produtos ou servigos assinalados
pela marca e. Ademais, em relacdo aos registros de marca [que
venham a ser]concedidos pode haver a caducidade do registro,
decorrente da néo utilizacéo injustificada da marca, ou sua
declaragédo de nulidade, obtida por em caso de éxito em
processo administrativo ou judicial.

A perda dos direitos relativos a tais ativos esta relacionada a: (i)
falta de pagamento da manutencéo do dominio; (ii) constatagéo,
no ato do registro ou posteriormente, da utilizacéo de CNPJ,
CPF, razéo social ou nome falso, invalido, incorreto ou
desatualizado; (iii) ndo atendimento, em tempo habil, da
apresentacdo de documentos; (iv) pedido de registro formulado
por detentor de pedido de marca ou marca registrada
relacionada ao dominio, com direito de preferéncia ao antigo
titular do dominio em caso de disputa entre detentores de
pedidos de marcas ou marcas registradas de classes diferentes;
e (v) por ordem judicial; ou expressa solicitagdo do requerente
do registro do dominio.

A perda dos direitos relativos a tais ativos esta relacionada a: (i)
falta de pagamento da manuten¢éo do dominio; (ii) constatacgéo,
no ato do registro ou posteriormente, da utilizagdo de CNPJ,
CPF, razéo social ou nome falso, invalido, incorreto ou
desatualizado; (i) ndo atendimento, em tempo habil, da
apresentacédo de documentos; (iv) pedido de registro formulado
por detentor de pedido de marca ou marca registrada
relacionada ao dominio, com direito de preferéncia ao antigo
titular do dominio em caso de disputa entre detentores de
pedidos de marcas ou marcas registradas de classes diferentes;
e (v) por ordem judicial; ou expressa solicitacdo do requerente
do registro do dominio.

acarretaria o fim do direito de uso exclusivo sobre
a mesma no Brasil, o que implicaria na
impossibilidade de a Companhia impedir terceiros
de utilizar marcas idénticas ou semelhantes. Além
disso, se a Companhia ndo comprovar ser legitima
titular da marca que utiliza, haveria a possibilidade
de sofrer demandas judiciais na esfera penal e
civel, por uso indevido de marca e violagédo de
direitos de terceiros. Porém, acreditamos que nédo
havera impactos adversos relevantes se a
Companhia tiver que deixar de usar essaa marca,
uma vez que néo é considerado direito relevante
para a conducgdo dos negdcios da Companhia.

Em caso de perda do nome de dominio, a
Companhia devera cessar a utilizagdo do nome de
dominio. No que se refere aos nomes de dominio
utilizados pela Companhia, ndo havera impactos
adversos relevantes se a Companhia tiver que
deixar de os usar, uma vez que nao sdo
considerados direitos relevantes para a condugao
dos negoécios da Companhia.

Em caso de perda do nome de dominio, a
Companhia devera cessar a utilizacdo do nome de
dominio. No que se refere aos nomes de dominio
utilizados pela Companhia, ndo havera impactos
adversos relevantes se a Companhia tiver que
deixar de os usar, uma vez que ndo sado
considerados direitos relevantes para a conducao
dos negécios da Companbhia.
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Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Nome de dominio na internet uhesinop.com.br de 17/02/14 até A perda dos direitos relativos a tais ativos esta relacionada a: (i) Em caso de perda do nome de dominio, a
(antigo Site 16/02/19 falta de pagamento da manutencéo do dominio; (ii) constatagdo, Companhia devera cessar a utilizagdo do nome de
Institucional da no ato do registro ou posteriormente, da utilizacdo de CNPJ, dominio. No que se refere aos nomes de dominio
Companhia) CPF, razéo social ou nome falso, invalido, incorreto ou utilizados pela Companhia, ndo havera impactos
desatualizado; (i) ndo atendimento, em tempo habil, da adversos relevantes se a Companhia tiver que
apresentacao de documentos; (iv) pedido de registro formulado deixar de os usar, uma vez que ndo sao
por detentor de pedido de marca ou marca registrada considerados direitos relevantes para a condugéo
relacionada ao dominio, com direito de preferéncia ao antigo dos negécios da Companbhia.

titular do dominio em caso de disputa entre detentores de
pedidos de marcas ou marcas registradas de classes diferentes;
e (v) por ordem judicial; ou expressa solicitagéo do requerente
do registro do dominio.
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia, também conhecida pelo seu nome fantasia “Sinop Energia”, € uma sociedade por agées com propdsito
especifico, constituida em 28 de outubro de 2013, que tem como objeto social Unico e exclusivo a construgao, implantacao,
operacao, manutencao e comercializa¢do da energia gerada pela Usina Hidrelétrica Sinop pelo prazo da concesséo de 35

anos, sendo-lhe vedada participar do capital de qualquer outra sociedade. Portanto, a Companhia nao possui sociedades
controladas.
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9. ATIVOS

9.2 - Fornecer outras informacées que o emissor julgue relevantes

a) informacgdes complementares ao quadro 9.1.b:

9.1.b.ii. eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos

A Lei de Concessdes estabelece, entre outras disposicdes, as condicdes que a
concessionaria deve cumprir ao fornecer servicos de energia, os direitos dos
consumidores e as obrigacoes da concessionaria e do Poder Concedente. Ademais, a
concessionaria devera cumprir o regulamento vigente do setor elétrico. Os principais
dispositivos da Lei de Concessdes estao resumidos como segue:

e servico adequado: a concessionaria deve prestar servico adequado a fim de
satisfazer parametros de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca,
atualidade, generalidade, cortesia na sua prestacao, modicidade nas tarifas e acesso
ao servico;

e serviddes: o Poder Concedente pode declarar os bens necessarios a execucao do
servico ou obra publica de necessidade ou utilidade pulblica para fins de instituicao
de servidao administrativa, em beneficio de uma concessionaria, sendo que, nesse
caso, a responsabilidade pelas indenizacbes cabiveis é da concessionaria;

e responsabilidade objetiva: a concessionaria é responsavel por todos os danos
diretos ou indiretos resultantes da prestacao de seus servicos, independentemente de
sua culpa;

e alteracdes na participacao controladora: o Poder Concedente deve aprovar
qualquer alteracao direta ou indireta de participacao controladora na concessionaria;

e intervencdo pelo Poder Concedente: o Poder Concedente podera intervir na
concessao, por meio de processo administrativo, a fim de garantir o desempenho
adequado dos servicos e o cumprimento integral das disposicoes contratuais,
regulatorias e legais pertinentes, caso a concessionaria deixe de cumprir com suas
obrigacdes;

e término antecipado da concessdo: o término do contrato de concessao podera ser
antecipado por meio de encampacao, caducidade, rescisao, anulacdo e/ou faléncia
ou extincao da empresa concessionaria e falecimento ou incapacidade do titular, no
caso de empresa individual; sendo que a encampacao consiste no término prematuro
de uma concessao por razoes relacionadas ao interesse publico, mediante
indenizacao; a caducidade consiste na retomada da atividade e de bens concedidos
pelo Poder Concedente apo6s processo administrativo com todos os direitos e
garantias atinentes ao “devido processo legal”, no qual reste comprovado que a
concessionaria, sem justificativa: (i) deixou de prestar servico de forma adequada ou
completa, tendo por base as normas, critérios, indicadores e parametros definidores
da qualidade do servico; (ii) deixou de cumprir adequadamente com suas obrigacoes
estipuladas no contrato de concessao ou disposicdes legais ou regulamentares
concernentes a concessao; (iii) paralisou o servico ou concorreu para tanto,
ressalvadas as hipoteses decorrentes de caso fortuito ou de forca maior; (iv) nao tem
mais capacidade técnica financeira ou econdmica para fornecer servicos adequados;
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(v) ndo cumpriu as penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente; (vi)
nao atendeu intimacao do Poder Concedente no sentido de regularizar a prestacao do
servico; e (vii) foi condenada em sentenca transitada em julgado por sonegacao de
tributos, inclusive contribuices. A concessionaria tem direito a indenizacdo, a
posteriori, por seus investimentos em bens reversiveis que nao tenham sido
integralmente amortizados ou depreciados, apds deducdo de quaisquer multas e
danos devidos pela concessionaria. Por fim, a rescisao contratual pode ser feita de
comum acordo entre as partes ou em decorréncia de decisao judicial irrecorrivel,
proferida em processo interposto pelo concessionario;

e reversao no advento do termo contratual: a reversao no advento do termo
contratual sera feita com a indenizacao das parcelas dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda nao amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados
com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servico concedido; e

e producao de energia elétrica por produtor independente e por autoprodutor: no
final do prazo da concessao ou autorizacao, os bens e as instalacoes realizados para a
geracao independente e para a autoproducao de energia elétrica em aproveitamento
hidraulico passardao a integrar o patrimonio da Unido, mediante indenizacdo dos
investimentos ainda nao amortizados. Para determinacdo do montante da
indenizacao a ser paga, serao considerados os valores dos investimentos posteriores,
aprovados e realizados, nao previstos no projeto original e a depreciacao apurada por
auditoria do Poder Concedente.

9.1.b.iii. possiveis consequéncias da perda de tais direitos para a Companhia

Os Contratos de Concessao dispéem que cada concessao podera ser extinta antes do
seu vencimento: (i) em caso de encampacao pelo Poder Concedente por motivo de
interesse publico; (ii) em caso de caducidade da concessao (nos termos dos Contratos
de Concessao); ou (iii) no caso de descumprimento pela Companhia de suas
obrigacdes previstas nos Contratos de Concessao e na legislacao e regulamentacao
aplicaveis, caso em que sera declarada a extincao da concessao. A Companhia
também pode requerer a extincdo das concessoes em caso de descumprimento pelo
Poder Concedente de suas obrigacoes, mas para tanto € necessaria uma acao judicial
especifica.

A indenizacdo a que a Companhia tem direito no caso de extincao da concessao pode
nao ser suficiente para recuperar o valor integral de certos ativos. Além disso, caso
qualquer dos contratos de concessao seja rescindido em virtude de descumprimento
das obrigacées da Companhia, o valor efetivo de compensacao a ser paga pelo Poder
Concedente pode ser reduzido de maneira significativa, por meio da imposicao de
multas ou outras penalidades. Assim, o término antecipado dos Contratos de
Concessao, em conjunto ou individualmente, por qualquer motivo, teria efeito
substancial e adverso na conducao dos negodcios, nos resultados operacionais e na
condicao financeira da Companhia, bem como no preco de mercado dos valores
mobiliarios emitidos por ela.
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10.COMENTARIOS DOS DIRETORES

As informacdes contidas neste item 10 deste Formulario de Referéncia foram
extraidas das demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro
de 2017, preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pela International Accounting Standards Board (“IASB”) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e as informacdes contabeis intermediarias trimestrais
referentes aos periodos de trés meses encerrados em 31 de marco de 2018 e 2017,
elaboradas, simultaneamente, de acordo com a norma internacional IAS 34 - Interim
Financial Reporting e com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracoes
Intermediarias.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientacoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e pelo Conselho
Federal de Contabilidade (“CFC”), além de normas complementares emitidas pela
CVM e por outros 6rgaos reguladores quando aplicavel, tais como Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”). Adicionalmente, conforme informamos no item 2 desse
Formulario de Referéncia, nosso auditor independente para todos os periodos citados
no paragrafo acima foi KPMG Auditores Independentes.

A analise da Diretoria ao respeito dos resultados obtidos e as razoes para a flutuacao
nos valores das contas patrimoniais da Companhia constituem uma opiniao sobre os
impactos ou efeitos dos dados apresentados nas demonstracées contabeis sobre a
situacao financeira da Companhia. A Administracao da Companhia nao pode garantir
que a situacao financeira e os resultados obtidos no passado venham a se reproduzir
no futuro.
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10.1 - Os diretores devem comentar sobre:
i) condicées financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria, com base na analise de suas contas patrimoniais e seu perfil e nivel de
endividamento, conforme expostos abaixo, entende que a Companhia apresenta
condicoes financeiras e patrimoniais suficientes para concluir a construcao e realizar
a operacionalizacao da Usina Hidroelétrica Sinop (“UHE Sinop”) e, ainda, executar os
demais investimentos correlatos ao projeto, assim como atender aos seus requisitos
de liquidez e cumprir com suas obrigacdes de curto e médio prazo.

Informacoes relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018

No primeiro trimestre de 2018, a Diretoria manteve foco na supervisao da construcao
da Usina Hidroelétrica Sinop. Na data de publicacdao desse relatorio, a Companhia
mantinha a previsao para o enchimento do reservatorio em setembro de 2018 e a
previsao do inicio da sua operacao comercial em dezembro de 2018. Abaixo
destacamos alguns dos principais acontecimentos com impacto na condicao
financeira e patrimonial no exercicio social findo em 31 de marco de 2017.

Na esfera regulatorio, ocorreram atos administrativos com influéncia de modo
ponderavel nos negocios da Companhia. As principais informacdes acerca das
referidas deliberacdes foram devidamente divulgadas através de duas Fatos
Relevantes da Companhia e estao resumidamente descritos em duas secdes a seguir:

Decisdo do Diretor-Geral da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

Em 06 de fevereiro de 2018, através do Despacho n° 318, devidamente publicado no
D.0.U. em 09 de fevereiro de 2018, o Diretor-Geral da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, no uso de suas atribuicées regimentais, tendo em vista deliberacao
da diretoria e o que consta no Processo n° 48500.005654/2013-48, decidiu:

i. indeferir o pedido de reconhecimento de excludente de responsabilidade
referente ao periodo de suspensao da Licenca de Implantacdo e ao atraso da
imissdo na posse das terras necessarias a construcao do empreendimento
hidrelétrico;

ii.  reconhecer 11 (onze) meses como excludente de responsabilidade, em razao
da mora para concessao das Autorizacdes para Supressao Vegetal, ASV Solo e
ASV Rocha;

iii.  determinar que o periodo reconhecido como excludente de responsabilidade
deve ser refletido em novo cronograma contratual, bem como na alteracao

dos prazos inicial e final dos CCEAR; e

iv.  afastar, pelo periodo definido no item (ii), a Companhia de todas as
obrigacdes relacionadas a aquisicao e aporte de lastro e de outras garantias
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bem como de todas as penalidades e encargos decorrentes do atraso da
operacao comercial da UHE Sinop.

Decisdo do Secretario-Adjunto de Planejamento e Desenvolvimento Energético do
Ministério de Minas e Energia

Em 08 de janeiro de 2018, através da Portaria N° 2, devidamente publicada no D.O.U.
em 10 de janeiro de 2018, o Secretario-Adjunto de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, no uso da competéncia que lhe foi
delegada pelo art. 1°, inciso Il, § 1° da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016,
tendo em vista o disposto nos artigos 2°, § 2° e 4°, § 1°, do Decreto n°® 5.163, de 30 de
julho de 2004, na Portaria MME n° 406, de 16 de outubro de 2017, e o que consta nos
Processos n° 48000.000382/2015-92 e n° 48360.000233/2017-04, resolve:

e Art. 1° Definir o novo montante de garantia fisica de energia da Usina
Hidrelétrica Sinop, na forma dos Anexos | e Il a presente Portaria.

§ 1° Os montantes de garantia fisica de energia constantes nos Anexos | e Il
sao determinados nas Barras de Saida dos Geradores.

§ 2° Para efeitos de comercializacao de energia elétrica, os consumos internos
da Usina e as perdas na Rede Elétrica deverao ser abatidos dos montantes de
garantia fisica de energia definidos nesta Portaria, observando as Regras de
Comercializacao de Energia Elétrica vigentes.

e Art. 2° Para todos os efeitos, os montantes de garantia fisica de energia
definidos nesta Portaria poderao ser revisados com base na legislacao vigente.

e Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

Resumidamente, em funcao dos termos da Portaria n° 2, o novo montante da garantia
fisica de energia da UHE Sinop de 242,8 MW médios para 242,8 MW médios.

Na opiniao da Diretoria, estes dois atos administrativos esclareceram assuntos
importantes relacionados ao Contrato de Concessao e, desse modo, resolveu a entao
incerteza sobre parametros economico-financeiros chaves, tais como, o periodo de
excludente de responsabilidade em funcao de atrasos na liberacao de autorizacoes
ambientais, o novo volume de garantia fisica, dentre outros.

Requerimento de Licenca de Operacao

Ainda no ambito administrativo, no dia 18 de janeiro de 2018, a Companhia
protocolizou junto a Secretaria de Meio Ambiente do Estado de Mato Grosso (“SEMA-
MT”) requerimento solicitando a LO (“Licenca de Operacao”) sob o n° 23414/2018,
que trata do enchimento do reservatorio e da futura operacao da UHE Sinop.

Aprovacdo em AGE da Segunda Emissdo de Debéntures Simples
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Na frente de captacao de recursos perante terceiros, conforme mencionado na Nota
Explicativa 27 - Eventos Subsequentes, das informacdes contabeis intermediarias
trimestrais referentes aos periodos de trés meses encerrados em 31 de marco de
2018 e 2017, em 18 de abril de 2018, em Assembleia Geral Extraordinaria, os
acionistas aprovaram a segunda emissao das debentures simples, nao conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real e adicional fidejussoria, em serie Unica, para
distribuicao pUblica com esforcos restritos nos termos da ICVM 476/09. As principais
informacdes acerca da referida deliberacao foram devidamente divulgadas através de
Fato Relevante da Companhia.

Discussao do Desempenho Financeiro e Patrimonial

No que concerne ao desempenho econdomico e financeiro, no periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2018, a Companhia obteve prejuizo liquido de R$15,7
milhdes, comparado com lucro liquido de R$76 mil no mesmo periodo do ano
anterior. Tal variacao se deve, substancialmente, a entrada em vigor, no primeiro
trimestre de 2018, de contratos de venda de energia elétrica no Ambiente de
Contratacao Livre (“ACL”) apesar da Companhia ainda estar em estagio pré-
operacional, o que resultou na necessidade da compra de energia no ACL e,
adicionalmente, os encargos de uso da rede elétrica sobre essa energia
comercializada. O preco médio de compra de energia foi superior ao preco médio
estabelecido nos contratos de venda resultando num prejuizo bruto de R$20,1
milhdes no primeiro trimestre de 2018.

Considerando a variacao de contas patrimoniais entre 31 de marco de 2018 e 31 de
dezembro de 2017, destacamos o seguinte: (i) Diminuicao da conta de aplicacoes
financeiras, cujos recursos foram aplicados, principalmente, em investimentos em
imobilizado, visando a conclusao do UHE Sinop; (ii) Aumento no ativo imobilizado,
conforme comentado acima; (iii) Diminuicao significativa na conta de fornecedores
em funcdo da realizacdo de marcos fisico-financeiros na construcao da UHE Sinop;
(iv) Aumento na conta no passivo circulante de financiamento BNDES, em funcao do
aumento da quantidade de parcelas vincendas nos proximos 12 (doze) meses; (V)
Aumento de capital social em funcao dos aportes de capital pelos acionistas no
primeiro trimestre de 2018.

Detalhes adicionais sobre as variacdes financeiros e patrimoniais comentadas acima
estdo evidenciadas nas informacoes contabeis intermediarias trimestrais referentes
ao periodo findo em 31 de marco de 2018. Lembramos que as Notas Explicativas sao
parte integrante das informacoes contabeis intermediarias trimestrais.

Os fatores citados a seguir sustentam as condicées patrimonial e financeira
favoraveis da Companhia:

e Compromisso dos acionistas em capitalizar a Companhia: Em 24 de janeiro
de 2018, foram integralizados em capital o valor de RS 64 milhdes em moeda
corrente. Em 23 de fevereiro de 2018, foram integralizados em capital o valor
de RS 80 milhées em moeda corrente, totalizando R$144 milhdes no primeiro
trimestre de 2018, representando um aumento de 9,3% comparado com o
saldo de capital social em 31 de dezembro de 2017.
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e Alto grau de liquidez: Em 31 de marco de 2018, o saldo de caixa e
equivalentes mais aplicacoes financeiras superava o saldo do passivo
circulante. Adicionalmente, em 31 de marco de 2018, o indice de liquidez
corrente era de 1,4, comparado com 1,8 em 31 de dezembro de 2017.

e Baixo nivel de alavancagem: Em 31 de marco de 2018 e, também, em 31 de
dezembro de 2017, o indice de capital proprio era de 0,5.

e Construcdo da Usina Hidroelétrica Sinop: A implantacao da UHE Sinop
avancou no primeiro trimestre de acordo com o cronograma e orcamento
definido. Portanto, permanece a expectativa da UHE Sinop comecar a gerar
energia em dezembro de 2018.

Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, a Diretoria atuou fortemente
em duas frentes, execucao da construcao da Usina Hidroelétrica Sinop e captacao de
recursos juntos aos acionistas e a terceiros visando financiar a conclusao do
empreendimento. Abaixo destacamos alguns dos principais acontecimentos com
impacto na condicao financeira e patrimonial no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017.

Registro de Empresa de Capital Aberta na Categoria “B”

No intuito de acessar o mercado de capitais, em 02 de fevereiro de 2017,
complementado em 03 de marco de 2017, a Companhia protocolou junto a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) - (Processo SEI n° 19957.001002/2017-00) a solicitacao
de registro inicial de companhia aberta, Categoria “B”, sem emissao publica
concomitante. Em 22 de junho de 2017, a CVM concedeu o Registro de Emissor -
Categoria “B” através do Oficio RIC n° 11/2017/CVM/SEP.

Atraso das Obras - Entrave Acesso SIN

Conforme cronograma constante do Contrato de Concessao, as unidades geradoras da
UHE Sinop estavam previstas para estar em pleno funcionamento em maio de 2018.
Entretanto, em virtude de situacdes que acarretaram na paralisacao das atividades
construtivas ou em impedimentos de acesso a areas vitais para a execucao de
servicos inerentes a implantacao das obras civis principais, houve a necessidade de
adequacao do cronograma construtivo da UHE Sinop.

Neste contexto, o seguinte entrave associado as obras de implantacao da UHE Sinop
se concretizou no exercicio social de 2017: Alteracao do bay de conexao na SE
Claudia, fato que veio a ser comunicado em 19/06/2015, pela transmissora acessada
(Matrincha Transmissora S.A.), sob a justificativa de que seria necessario licitar a
ampliacao do patio da SE Claudia para viabilizar a conexao do empreendimento, dada
a solicitacdo da ANEEL de implantacao do 3° circuito da LT Claudia-Paranaita.
Companhia apresentou uma solucao técnica a ONS (Operador Nacional do Sistema
Elétrico) de conexdo ao bay imediatamente ao lado daquele previsto e chegou-se ao
consenso, de forma definitiva, conforme item 5 da Carta ONS 0100/200/2017 de 06
de fevereiro de 2017.
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Beneficios Fiscais - Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia - SUDAM

Em 06 de marco de 2017, a Companhia protocolou (Chancela n° 000124) junto a
Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazonia (SUDAM) o requerimento de
solicitacao de concessao de beneficio da reducao de 75% do IRPJ. Em 29 de dezembro
de 2017, através da Resolucao n° 353 a SUDAM aprovou o pleito de reducao, ficando a
empresa obrigada a informar a efetiva entrada em operacao do empreendimento.

Eventos Subsequentes a Emissdo das Demonstracdes Financeiras para o Periodo Findo
em 31 de dezembro de 2017

(a) Capital Social

O Conselho de Administracao aprovou o aumento do capital social da Companhia,
atualmente RS 1.550.200 mil, no valor de RS 144 milhdoes conforme Ata de Reunido
do Conselho de Administracdo em 30 de novembro de 2017. Foi aportado RS 64
milhdes em 24 de janeiro de 2018 e RS 80 milhdes em 24 de fevereiro de 2018.

(b) Garantia Fisica

No dia 8 de janeiro de 2018, o Secretario-Adjunto de Planejamento e
Desenvolvimento Energético do Ministério de Minas e Energia - MME, através da
Portaria n° 2 definiu o novo montante da garantia fisica de energia da UHE Sinop de
242,8 MW médios para 242,8 MW médios. Este assunto foi divulgado em 22 de
fevereiro de 2018 como Fato Relevante junto a CVM.

(c) Liberacao dos recursos do Subcrédito “C” do BNDES

Conforme o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 16.2.0270.1
junto ao BNDES, clausula décima sétima “Condicoes de Liberacdo da Colaboracao
Financeira” item VI, a Companhia deveria apresentar o aumento da garantia fisica
total do projeto, no minimo de 243,9 MW médios, no entanto, o montante da
garantia fisica foi de 242,8 MW médios definido conforme a Portaria n° 2 Ministério
de Minas e Energia em 8 de janeiro de 2018 (item b desta nota) esta abaixo do
recomendado pelo BNDES. Isto posto, ndao sera atendida a condicao desta clausula
contratual e o BNDES nao realizara o aporte de RS 28 milhdes do Subcrédito “C”.

(d) Licenca de Operacao

No dia 18 de janeiro de 2018, a Companhia protocolizou junto a SEMA o requerimento
solicitando a LO (Licenca de Operacao) sob o n° 23414/2018, que trata do
enchimento do reservatorio e da futura operacao da Usina.

(e) Despachos ANEEL

No dia 6 de fevereiro de 2018, a Diretoria da ANEEL, através do Despacho n°® 318
tendo em vista deliberacao da diretoria e o que consta no processo n°

48500.005654/2013-48, decide:

i) indeferir o pedido de reconhecimento de excludente de responsabilidade
referente ao periodo de suspensao da Licenca de Implantacao e ao atraso
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da imissdo na posse das terras necessarias a construcao do
empreendimento hidrelétrico;

ii) reconhecer 11 meses como excludente de responsabilidade, em razao da mora
para concessao das Autorizacdes para Supressao Vegetal, ASV Solo e ASV
Rocha;

iii) determinar que o periodo reconhecido como excludente de responsabilidade
deve ser refletido em novo cronograma contratual, bem como na
alteracao dos prazos inicial e final dos CCEAR; e

iv) afastar, pelo periodo definido no item (ii), a Concessionaria de todas as
obrigacdes relacionadas a aquisicao e aporte de lastro e de outras
garantias bem como de todas as penalidades e encargos decorrentes do
atraso da operacao comercial da UHE Sinop. Esse assunto foi divulgado em
21 de fevereiro de 2018 como Fato Relevante junto a CVM.

No dia 21 de fevereiro de 2018, a Superintendéncia de Fiscalizacdo e Servicos -
SFF/ANEEL, através do Despacho n° 400 reconheceu e reconsiderou totalmente a
decisao recorrida e arquivou o Processo 48500.003162/2017-41 em face ao Auto de
Infracao n°® 0044/2017-SFG.

Discussao do Desempenho Financeiro e Patrimonial

No que concerne ao desempenho economico e financeiro, no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2017, a Companhia obteve prejuizo liquido de R$434,3
milhdes, comparado com prejuizo liquido de R$7,1 milhdes no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2016. Tal variacao se deve, principalmente, ao
reconhecimento da provisao para reducao do valor recuperavel (“Impairment”), no
montante de R$613,5 milhoes.

Considerando a variacao de contas patrimoniais entre 31 de dezembro de 2017 e 31 de
dezembro de 2016, destacamos o seguinte: (i) Diminuicdo da conta de aplicacoes
financeiras, cujos recursos foram aplicados, principalmente, em investimentos em
imobilizado, visando a conclusao do UHE Sinop; (ii) Aumento no ativo imobilizado,
conforme comentado acima; (iii) Aumento significativa na conta de fornecedores em
funcao da aceleracao da construcao da UHE Sinop; (iv) Aumento na conta no passivo
circulante de financiamento BNDES, em funcao do aumento da quantidade de parcelas
vincendas nos proximos 12 (doze) meses; (v) Aumento de capital social em funcao dos
aportes de capital pelos acionistas.

Detalhes adicionais sobre as variacoes financeiros e patrimoniais comentadas acima
estao evidenciadas nas demonstracdes financeiras referentes ao periodo findo em 31 de
dezembro de 2017. Lembramos que as Notas Explicativas sao parte integrante das
informacodes contabeis intermediarias trimestrais.

Os fatores citados a seguir sustentam as condicdes patrimonial e financeira favoraveis
da Companhia:

e Compromisso dos acionistas em capitalizar a Companhia: Em 31 de dezembro
de 2017, o valor total de capital social integralizado é de R$1,5 bilhao (R$973
milhdes em 31 de dezembro de 2016). Em 30 de janeiro de 2017, foram
integralizados em capital o saldo da conta de Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital (AFAC) no valor de RS 328 milhdes e RS 80 milhdes em
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moeda corrente. As integralizacoes de capital no exercicio social de 2017 foram
aprovadas pelo Conselho de Administracao, nas seguintes datas:

Valor Integralizado

Reuniao para aprovacao Data (RS, mil)
Conselho de administracao 29/12/2016 80.000
Conselho de administracao 06/04/2017 50.000
Conselho de administracao 23/05/2017 100.000
Conselho de administracao 21/07/2017 70.000
Conselho de administracao 21/08/2017 130.000
Conselho de administracao 21/09/2017 67.200
Conselho de administracao 22/11/2017 160.000

657.200

e Alto grau de liquidez: Em 31 de dezembro de 2017, o indice de liquidez corrente
era de 1,8, comparado com 4,7 em 31 de dezembro de 2016.

e Baixo nivel de alavancagem: Em 31 de dezembro de 2017 e, também, em 31 de
dezembro de 2016, o indice de capital proprio era de 0,5.

e Construcado da Usina Hidroelétrica Sinop: A implantacao da UHE Sinop avancou
de acordo com o cronograma e orcamento definido. Até 31 de dezembro de
2017, os investimentos contabilizados ao ativo imobilizado, para a construcao do
empreendimento totalizaram RS 2,2 bilhdes (RS 1,4 bilhoes, até 31 de dezembro
de 2016).

Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, a Diretoria atuou fortemente
em duas frentes, execucao da implantacao da Usina Hidroelétrica Sinop e captacao
de recursos juntos aos acionistas e a terceiros visando financiar a conclusao do
empreendimento. Abaixo destacamos alguns dos principais acontecimentos com
impacto na condicao financeira e patrimonial no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016.

Atraso das Obras

Conforme cronograma constante do Contrato de Concessao, as unidades geradoras da
UHE Sinop estavam previstas para estar em pleno funcionamento em maio de 2018.
Entretanto, em virtude de situacdes que acarretaram na paralisacao das atividades
construtivas ou em impedimentos de acesso a areas vitais para a execucao de
servicos inerentes a implantacao das obras civis principais, houve a necessidade de
adequacao do cronograma construtivo da UHE Sinop.

Neste contexto, os seguintes entraves associados as obras de implantacao da UHE
Sinop se concretizaram no exercicio social de 2016:

o Embargo da execucao da lavra de arenito, extracao e beneficiamento, em face
de Termo de Embargo/Interdicao n° 123687 e Auto de Infracao n° 135538,
lavrado em 22/10/2015 pela SEMA/MT, que determinou o embargo de tais
atividades. Nada obstante a diligéncia da CES, que ajuizou acdo judicial, logo
em 28/10/2015, para superar tal obstaculo, o embargo foi restaurado em
14/12/2015 e somente pode ser superado quando, apos anulacdo do referido
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embargo na esfera administrativa pelo proprio 6rgao ambiental em 24/03/2016,
o Poder Judiciario julgou improcedente o processo judicial em face da perda de
objeto em 26/07/2016.

o Atrasos do Orgdo Ambiental na emissao das Autorizacoes de Supressao Vegetal
necessarias as areas do reservatorio e da jazida da pedreira, em um prazo total
estimado de 19 meses, bem como a area de passagem da linha de transmissao,
a qual, solicitada ha 8 meses, ainda nao foi emitida. Esses atrasos,
particularmente em relacao as areas do reservatoério e da jazida da pedreira,
acarretaram impactos na sequéncia construtiva do empreendimento, inclusive
no desvio do Rio Teles Pires durante o periodo seco de 2016, com perda de
janela hidroldgica.

Discussao do Desempenho Financeiro e Patrimonial

No que concerne ao desempenho econémico e financeiro, no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2016, a Companhia obteve prejuizo liquido de R$7,1 milhoes,
comparado com prejuizo liquido de R$5,4 milhdes no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2015. Tal variacao se deve, principalmente, a menor receita financeira
como consequéncia de menor saldo de aplicacoes financeiras.

Considerando a variacao de contas patrimoniais entre 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015, destacamos o seguinte: (i) Aumento da conta de aplicacoes
financeiras em funcao da captacdao de empréstimo junto ao BNDES; (ii) Aumento no
ativo imobilizado, em funcao das obras da UHE Sinop; (iii) Aumento de capital social em
funcao dos aportes de capital pelos acionistas.

Detalhes adicionais sobre as variacdes financeiros e patrimoniais comentadas acima
estao evidenciadas nas demonstracoes financeiras referentes ao periodo findo em 31 de
dezembro de 2016. Lembramos que as Notas Explicativas sao parte integrante das
informacodes contabeis intermediarias trimestrais.

Os fatores citados a seguir sustentam as condicdes patrimonial e financeira favoraveis
da Companhia:

e Compromisso dos acionistas em capitalizar a Companhia: Em 31 de dezembro
de 2016, o valor total de capital social integralizado é de R$973 milhdes (R$373
milhées em 31 de dezembro de 2015). Em 24 de junho de 2016, a Companhia
aumentou seu capital social para R$565 milhdes representado pela emissao de
565.000.000 acoes ordinarias nominativas sem valor nominal.

e Alto grau de liquidez: Em 31 de dezembro de 2016, o indice de liquidez corrente
era de 4,7, comparado com 0,1 em 31 de dezembro de 2015.

e Baixo nivel de alavancagem: Em 31 de dezembro de 2016 e, também, em 31 de
dezembro de 2015, o indice de capital proprio era de 0,5.

e Construcado da Usina Hidroelétrica Sinop: A implantacao da UHE Sinop avancou
de acordo com o cronograma e orcamento definido. Até 31 de dezembro de
2016, os investimentos contabilizados ao ativo imobilizado, para a construcao do
empreendimento totalizaram RS 1,4 bilhées (RS 0,9 bilhdes até 31 de dezembro
de 2015).
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Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, a Diretoria focou na
aceleracao da construcao da Usina Hidroelétrica Sinop e captacao de recursos juntos
aos acionistas e a terceiros visando financiar a conclusao do empreendimento.

Discussao do Desempenho Financeiro e Patrimonial

No que concerne ao desempenho economico e financeiro, no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2015, a Companhia obteve prejuizo liquido de R$5,4 milhoes,
comparado com prejuizo liquido de R$2,3 milhdes no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2014. Tal variacao se deve, principalmente, a menor receita financeira
como consequéncia de menor saldo de aplicacoes financeiras e aumento das despesas
com pessoal devido a mobilizacdo das atividades pré-operacionais.

Considerando a variacao de contas patrimoniais entre 31 de dezembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2014, destacamos o seguinte: (i) Diminuicdo da conta de aplicacoes
financeiras em funcao da realizacao de investimentos no imobilizado; (ii) Aumento no
ativo imobilizado, em funcao das obras da UHE Sinop; (iii) Captacao de debéntures; (iv)
Adiantamento para futuro aumento de capital social pelos acionistas.

Detalhes adicionais sobre as variacoes financeiros e patrimoniais comentadas acima
estao evidenciadas nas demonstracdes financeiras referentes ao periodo findo em 31 de
dezembro de 2015. Lembramos que as Notas Explicativas sao parte integrante das
informacdes contabeis intermediarias trimestrais.

Os fatores citados a seguir sustentam as condicdes patrimonial e financeira favoraveis
da Companhia:

e Compromisso dos acionistas em capitalizar a Companhia: Em 31 de dezembro
de 2015, o valor total de capital social integralizado é de R$373 milhdes (R$373
milhées em 31 de dezembro de 2014). No dia 14 de outubro de 2015, o Conselho
de Administracdo da Companhia aprovou um aumento de Adiantamento para
Futuro Aumento de Capital no montante de R$150 milhdes, sendo realizado em 3
(trés) parcelas: (i) R$70 milhdes em outubro de 2015; (ii) R$65 milhoes em
novembro de 2015; e (iii) R$15 milhdes em dezembro de 2015.

e Sucesso na captacdo de recursos perante terceiros: Durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, a Companhia realizou com éxito a captacao de
R$300 milhdes perante o Banco do Brasil - Banco de Investimento S.A e o Banco
BNP Paribas Brasil S.A.

e Baixo nivel de alavancagem: Em 31 de dezembro de 2015, o indice de capital
proprio era de 0,5 e, em 31 de dezembro de 2014 era de 0,75.

e Construcao da Usina Hidroelétrica Sinop: A implantacao da UHE Sinop avancou
de acordo com o cronograma e orcamento definido. Até 31 de dezembro de
2015, os investimentos contabilizados ao ativo imobilizado, para a construcao do
empreendimento totalizaram RS 0,9 bilhdes (RS 0,4 bilhdes até 31 de dezembro
de 2014).
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ii) estrutura de capital
A Diretoria da Companhia entende que a Companhia possui estrutura de capital com
nivel baixo de alavancagem financeira e perfil de longo prazo, o que possibilita a
realizacao do seu Plano de Negocios.

Periodo encerrado em

Valores em R$ milhdes 31/03/18 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Debéntures - - - 332,2
Circulante - - - 332,2
Nao circulante
Empréstimo BNDES 931,5 909,7 740,1 -
Circulante 70,6 22,3
Nao circulante 861,0 887,4 740,1
Endividamento bruto 931,5 909,7 740,1 332,2
(-) Caixa e equivalentes de caixa 3,4 1,1 25,6 0,0
(-) Aplicacoes financeiras 190,4 215,0 239,6 32,9
Endividamento liquido 737,7 693,5 474,9 299,3
Patrimonio liquido 1.229,4 1.101,0 878,1 514,9
Grau de alavancagem?® 37,5% 38,6% 35,1% 36,8%

Composicdo da estrutura de capital
- Capital proprio (patriménio liquido /

- 54,4% 51,6% 51,7% 55,2%
passivo total)
- Capital de terceiros (passivo
circulante e nao circulante / passivo 45,6% 48,4% 48,3% 44,8%

total)

Informacoes relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018

Em 31 de marco de 2018 e 2017, em 18 de abril de 2018, em Assembleia Geral
Extraordinaria, os acionistas aprovaram a segunda emissao das debentures simples,
nao conversiveis em acoes, da espécie com garantia real e adicional fidejussoria, em
serie Unica, para distribuicao publica com esforcos restritos nos termos da ICVM
476/09. As principais informacoes acerca da referida deliberacao foram devidamente
divulgadas através de Fato Relevante da Companhia.

Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017

Os investimentos efetuados pela Companhia Energética Sinop até o momento foram
realizados como aporte de Capital Social (RS 1,5 bilhdo), e financiamento junto ao
BNDES (835,6 milhoes), sendo integralizados até o momento RS 790,6 milhdes pela
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A., RS 379,8 milhdes pela Centrais Elétricas do
Norte do Brasil S.A - Eletronorte e RS RS 379,8 milhdes pela Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF.

> Endividamento liquido / (Endividamento liquido + Patriménio liquido)
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O contrato de financiamento com o BNDES é dividido em 4 subcréditos. As parcelas
serao amortizadas em 240 (duzentas e quarenta) prestacoes, vencendo a primeira em
15 de julho de 2018 e a ultima em 15 de junho de 2038.

Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016

Os investimentos efetuados pela Companhia Energética Sinop até o momento foram
realizados como aporte de Capital Social (RS 565 milhdes), e financiamento junto ao
BNDES (724,2 milhoes), sendo integralizados até o momento RS 288,2 milhdes pela
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A., RS 138,4 milhoes pela Centrais Elétricas do
Norte do Brasil S.A - Eletronorte e RS RS 138,4 milhdes pela Companhia Hidroelétrica
do Sao Francisco - CHESF.

Além dos recursos acima, a Companhia mantém em seus registros contabeis o saldo de
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC o valor de RS 328 milhoes,
adiantados pela Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A., RS 167,2 milhdes pela
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A - Eletronorte RS 80,4 milhoes e RS RS 80,4
milhdes pela Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco - CHESF.

Paralelamente a Cia Energética Sinop negociou e recebeu empréstimo ponte por
operacao estruturada de debéntures simples, no valor de RS 300 milhdes com
vencimento para setembro de 2016. Foi quitado com a Liberacao da Primeira parcela do
BNDES.

No terceiro trimestre de 2016, a Companhia recebeu parcialmente o primeiro
subcrédito do BNDES no valor liquido de RS 486.4 milhdes. Os encargos e as comissoes
sobre a operacao totalizaram RS 13.7 milhdes.

No quarto trimestre de 2016, a Companhia recebeu parcialmente outra parte do
primeiro subcrédito do BNDES no valor liquido de RS 219.9 milhdes. Os encargos
sobre a operacao totalizaram RS 4.2 milhdes .

O contrato de financiamento com o BNDES é dividido em 4 subcréditos. As parcelas
serao amortizadas em 240 (duzentas e quarenta) prestacoes, vencendo a primeira em
15 de julho de 2018 e a ultima em 15 de junho de 2038.

Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015

O financiamento dos investimentos efetuados pela Companhia Energética Sinop até o
momento do Empreendimento foi realizado com o aporte de recursos dos acionistas,
sendo integralizado até o momento RS 190,0 milhées pela Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A., RS 91,2 milhdes pelas Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A -
Eletronorte e por RS RS 91,2 milhdes pela Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco -
CHESF.

O Conselho de Administracao da Companhia aprovou no dia 14 de outubro 2015 um
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC no valor total de RS 150 milhoes,
sendo a liberacao em trés parcelas (RS 70 milhdes em outubro/15, RS 65 milhdes em
novembro/15 e RS 15 milhdes em dezembro/2015).

Paralelamente a Cia Energética Sinop negociou e recebeu empréstimo ponte por
operacao estruturada de debéntures simples, no valor de RS 300 milhdes com
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vencimento para setembro de 2016.

Em conclusao, a Companhia nao possui instrumentos diluidores, tais como
instrumentos conversiveis que foram convertidos, opcoes ou bonus de subscricao que
foram exercidos ou acoes emitidas apos a satisfacao das condicoes especificadas.

iii) capacidade de pagamento em relacdao aos compromissos financeiros assumidos

A Diretoria, considerando o seu perfil de endividamento e a sua posicao de liquidez,
em situacdes normais de mercado, avalia que a Companhia possui plenas condicoes
para honrar as obrigacdes de curto e médio prazos hoje constituidos. Reiteramos que
a Companhia se encontre em estagio pré-operacional e, consequentemente, nao
possui geracao de caixa operacional e, portanto, depende de aportes de capital dos
seus acionistas e captacao de recursos perante terceiros para honrar seus
compromissos. Especificamente, o projeto depende de aportes de capital até 2019
para conclusao das obras e preenchimento de contas reservas.

Apds operacional, a Diretoria acredite que a Companhia tera condicées de cumprir
seus compromissos financeiros devido a natureza de seu negdcio - venda de energia -
apresentar riscos de demanda e de geracao de receita muito baixos. Do total de sua
garantia fisica de 242,8 MWmed, 88,9%, ou seja, 215,8 MWmed, esta comprometida
com contratos de venda de energia de longo-prazo, com periodo de fornecimento
entre janeiro de 2018 a dezembro de 2047. Com um preco de venda de energia de
R$109,40/MWh (data-base: agosto de 2013), corrigido anualmente pelo IPCA, a
previsao é que o volume de receita anual gerado seja suficiente para suprir os
compromissos financeiros e as despesas operacionais.

No quadro a seguir, reapresentamos os principais indicadores de estrutura de capital
utilizados pela Companhia.

Periodo encerrado em

Valores em R$ milhdes 31/03/18 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Debéntures - - - 332,2
Circulante - - - 332,2
Nao circulante
Empréstimo BNDES 931,5 909,7 740,1 -
Circulante 70,6 22,3
Nao circulante 861,0 887,4 740,1
Endividamento bruto 931,5 909,7 740,1 332,2
(-) Caixa e equivalentes de caixa 3,4 1,1 25,6 0,0
(-) Aplicacoes financeiras 190,4 215,0 239,6 32,9
Endividamento liquido 737,7 693,5 474,9 299,3
Patrimonio liquido 1.229,4 1.101,0 878,1 514,9
Grau de alavancagem® 37,5% 38,6% 35,1% 36,8%

Composigdo da estrutura de capital

% Endividamento liquido / (Endividamento liquido + Patriménio liquido)
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- Cap1tal proprio (patrimonio liquido / 54,4% 51,6% 51,7% 55,2%
passivo total)

- Capital de terceiros (passivo

circulante e nao circulante / passivo 45,6% 48,4% 48,3% 44,8%

total)

Nos Ultimos trés exercicios sociais € no periodo de trés meses findo em 31 de marco
de 2018, a Companhia honrou suas obrigacdes assumidas com terceiros, tais como
fornecedores, impostos, dividas, entre outros.

iv) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
nao-circulantes utilizadas

A Companhia dispdes de linhas de crédito em instituicdes financeiras de primeira
linha, com a finalidade de atender a uma eventual necessidade de caixa de curto
prazo. Porém, no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018 e nos ultimos
trés exercicios sociais, o indice de capital proprio sempre se manteve superior a 50%,
demonstrando a solidez financeira dos seus acionistas e seu compromisso com o
empreendimento.

No periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018 e nos Ultimos trés exercicios
sociais, visando a implementacdo da UHE Sinop, a Companhia contou com trés fontes
de financiamento: (i) aportes de capital pelos acionistas; (ii) debéntures; e (iii)
financiamento perante o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdomico e Social
(“BNDES”). No caso do BNDES, essa instituicao ofereceu financiamento com taxa de
juros e prazo de pagamento compativel com projetos similares no setor de geracao
de energia.

A Diretoria avalia constantemente alternativas de financiamento.

v) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
nao-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de
liquidez

Considerando o compromisso e solidez financeira dos seus acionistas, a Diretoria nao
prevé qualquer situacao de deficiéncia de liquidez. A Companhia dispoes de linhas de
crédito em instituicoes financeiras de primeira linha, com a finalidade de atender a
uma eventual necessidade de caixa de curto prazo ou, alternativamente, conta com
um eventual aporte de capital pelos seus acionistas. Adicionalmente, dado a abertura
de capital, a Companhia tem acesso tempestivo ao mercado de capitais para
eventuais necessidades de captacao de recursos.

Apds 2019, a Companhia ndo prevé a aquisicao de ativos nao-circulantes.
vi) niveis de endividamento e as carateristicas de tais dividas, descrevendo ainda:
(i) contatos de empréstimo e financiamentos relevantes

Principais condicoes das dividas contratadas
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Moeda Nacional Condicées de Pagamento Valores em R$ milhdes
o Principal 31/03/18  31/12/17  31/12/16  31/12/15
Instituicao Juros Venc. e Juros
BNDES’ 2,88%a.a.+TJLP  15/06/38¢ Frincipal: Mensais 932 910 740

Juros: Mensais

Informacdes adicionais sobre os contratos de empréstimos e financiamentos
relevantes

Os saldos em 31 de marco de 2018, 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de
2016 e 31 de dezembro de 2015 do contrato comentado abaixo se encontra na tabela
do item f(i) anteriormente apresentada.

Financiamento BNDES

A Companhia, em 11 de agosto de 2016, contratou com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) um crédito de RS$1,046 bilhao
destinados a implantacdao da Usina Hidrelétrica Sinop (UHE Sinop) e programas de
investimentos sociais, objeto do contrato de concessao n° 01/2014-MME. No terceiro
trimestre de 2016, a Companhia recebeu parcialmente o primeiro subcrédito do
BNDES no valor liquido de R$486,4 milhoes.

Esse financiamento esta atualizado pelos juros e pelos encargos financeiros,
determinados no contrato e descritos acima, incorridos até a data das demonstracoes
financeiras. Os referidos encargos sao apropriados, liquidos das receitas geradas
pelas aplicacbes financeiras, no ativo imobilizado, pois sao decorrentes de
financiamentos utilizados exclusivamente para aquisicao de imobilizado em
formacao.

O contrato de financiamento com o BNDES é dividido em 3 subcréditos. As parcelas
serao amortizadas em 240 (duzentas e quarenta) prestacoes, vencendo a primeira em
15 de julho de 2018 e a ultima em 15 de junho de 2038.

Subcréditos Valor  Juros Destino
A 970.000 2,88% a.a. + TJLP Investimentos na UHE Sinop
B 43.000 2,88% a.a. + TILP Investimentos na UHE Sinop
Implantacao de projetos e programas de Investimentos
D 5.000 TJLP Sociais de Empresas
Total 1.018.000

Em 31 de marco de 2018, o cronograma de liberacao dos subcréditos restantes era
previsto para as datas abaixo em funcao das necessidades da implantacao do projeto:

Subcréditos

Periodo A B D Total

jun/18 106.445 - - 106.445

" Refere-se a Subcrédito A
8 As parcelas serdo amortizadas em 240 prestacées a partir de 15 de julho de 2018.
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set/18 27.695 15.305 - 43.000
dez/18 - 17.149 - 17.149
mar/19 - 4.294 - 4.294
jun/19 - 6.252 5.000 11.252
Total 134.140 43.000 5.000 182.140

Como garantia da operacao a Companhia cedera conforme contrato de cessao
fiduciaria em favor do BNDES em carater irrevogavel e irretratavel, até o final da
liguidacdao de todas as obrigacoes, a totalidade dos direitos creditorios de que é
titular.

O contrato possui clausula restritiva (covenant) que determina a manutencao durante
todo periodo de amortizacao do financiamento, Indice de Capital Préprio (Patri[ném'o
Liquido/Ativo Total) igual ou superior a 20% (vinte por cento) e manutencao do Indice
de Cobertura o Servico da Divida (ICSD) a partir da Geracao de Caixa da Atividade de,
no minimo, 1,2 (um inteiro e dois décimos) que devera ser calculado com base nas
Demonstracoes Financeiras auditadas.

Nesta data, nao ha outras relacoes de longo prazo com instituicoes financeiras, além
daquela descrita acima.

(ii) outras relacées de longo prazo com instituicées financeiras
Debéntures
Sao representadas pela primeira emissao de debéntures emitida pela Companhia. Em
31 de marco de 2018, 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de

dezembro de 2015, a Companhia possuia os seguintes saldos com a primeira emissao
de debéntures:

Moeda Nacional Condicées de Pagamento Valores em R$ milhdes
Juros /
Emissao Remuneracao Variacao Principal 31/03/18 31/12/17 31/12/16 31/12/15
(Quantidade) Monetaria
12 Emissao o
(30.000) 1,2%a.a.+CDI 20/03/16 20/03/16 - - - 332

Informacées adicionais sobre a primeira emissao de debéntures

Em 20 de marco de 2015, a Companhia ofertou ao mercado 30.000 debentures
simples, nao conversiveis em acoes, de espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria e real, em duas séries, com valor nominal de R$10 mil, perfazendo o
valor total de RS$300 milhdes. Os recursos captados estao sendo destinados a
implementacao da Usina Hidrelétrica Sinop.

O valor nominal unitario das debéntures nao foi atualizado. Conforme Segundo
Aditamento a Escritura da 12 Primeira Emissao de Debéntures, assinado em 18 de
marco de 2016, sobre o saldo do valor nominal unitario das debéntures incidiram
juros remuneratorios correspondentes a variacdao acumulada de 100% das taxas
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médias diarias DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias (teis,
acrescida de um spread ou sobretaxa, ao ano, equivalente a (i) 1,20% desde a data
de emissao até 20 de marco de 2016 (exclusive); e (ii) 3,60% desde 20 de marco de
2016 (inclusive) até 20 de setembro de 2016 (data de vencimento).

Em 31 de marco de 2018, 31 de dezembro de 2017, e 31 de dezembro de 2016, o
saldo do custo da captacdao era de RS$0,00. Em garantia do pontual e integral
adimplemento de todas as obrigacdes, principais e acessorias, da Companhia, a
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A - Eletronorte, Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF e Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. prestaram fianca
correspondente as suas participacdes societarias na Companhia.

A Companhia quitou as Debentures em 20 de setembro de 2016 no Banco Mandatario
Itat Corretora de Valores S/A no valor de RS 372,8 milhdes. A liberacdao da primeiro
subcrédito do Financiamento BNDES no valor liquido de R$486,4 milhdes no terceiro
trimestre de 2016 foi a principal fonte de recursos para a quitagao.

Para maiores informacdes sobre as emissoes de debéntures, vide item 18.5 deste
Formulario de Referéncia.

(iii)  grau de subordinacdo entre as dividas

A Diretoria afirma que nao ha grau de subordinacao contratual entre as dividas
existentes - observado que determinadas dividas foram contratadas com garantia real
e, portanto, tém preferéncia sobre outras dividas da Companhia em caso de faléncia
até o limite da garantia real constituida - registradas nos balancos patrimoniais nos
exercicios findos em 31 de marco de 2018, 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015. Em
caso de uma eventual situacdo de recuperacao judicial, a Companhia adotara os
preceitos da Lei n° 11.101/05, e suas alteracoes posteriores, para compor a ordem de
preferéncia em concurso universal de credores.

(iv) eventuais restricoes impostas a Companhia, em especial, em relacdo a
limites de endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo
de dividendos, a alienacGo de ativos, a emissGo de novos valores
mobilidrios e a alienac@o de controle societdrio, bem como se o emissor
vem cumprindo essas restricées

Covenants

A Companhia esta sujeita aos seguintes covenants relevantes:

a) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial da Companhia e/ou respectivas
controladas;

b) extincdo, liquidacdo, insolvéncia, dissolucdo, pedido de autofaléncia da
Companhia e/ou respectivas controladas;

C) nao pagamento, na respectiva data de pagamento prevista de qualquer obrigacao
pecuniaria devida aos titulares das debéntures;

PAGINA: 124 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

 EhVel

EMERGIA

d) cisao, incorporacao ou fusao da Companhia e/ou das fiadoras e/ou qualquer outra
forma de reorganizacao societaria que resulte em mudanca ou transferéncia de
controle acionario direto ou indireto da Companhia e/ou suas respectivas
controladas;

e) pagamento pela Companhia de dividendos e/ou juros sobre capital proprio, exceto
dividendos obrigatorios nos termos da Lei 6.404/76, caso a Companhia esteja em
mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias das
debéntures; e

f) manutencdo, durante todo o periodo de amortizacdo do financiamento, de indice
de Capital Proprio (Patrimonio Liquido/Ativo Total) igual ou superior a 20% (vinte por
cento) e manutencao do indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) a partir da
Geracao de Caixa da Atividade de, no minimo, 1,2 (um inteiro e dois décimos), que
devera ser calculada com base nas demonstracbes financeiras (anuais ou
intermediarias, conforme aplicavel) auditadas.

A Diretoria entende que todos os covenants a qual a Companhia esta sujeito foram
sendo cumpridos integralmente no periodo findo em 31 de marco de 2018 e nos
exercicios sociais findo em 31 de marco de 2017, 31 de marco de 2016 e 31 de marco
de 2015.

Restricoes a pagamento de dividendos

Conforme descrito na secao 3.4 deste Formulario de Referéncia, reiteramos que a
Companhia assumiu algumas restricbes a pagamento de dividendos em funcao da
contratacao de financiamento (Contrato n° 16.2.0270.1 de 07 de julho de 2016) junto
ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Especificamente,
os Incisos XVIII e XIX da Clausula 12° restringem a distribuicao de dividendos sem a
autorizacao do BNDES, conforme transcrito abaixo:

e Clausula 12°, Inciso XVIll: Caso o indice sobre Cobertura da Divida (ISCD)
apurado [de acordo com a metodologia no Anexo ], nos termos do Inciso XV,
seja inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), nao realizar, sem prévia e
expressa autorizacao do BNDES, distribuicao de dividendos e/ou pagamento
de juros sobre capital préprio, cujo valor, isoladamente ou em conjunto,
supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio anterior.

e Clausula 12°, Inciso XIX: Caso o indice sobre Cobertura da Divida (ISCD)
apurado [de acordo com a metodologia no Anexo ], nos termos do Inciso XV,
seja igual ou maior a 1,2 (um inteiro e dois décimos) e a Companhia opte por
realizar distribuicao de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital
proprio, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do exercicio anterior, devera requer a autorizacao
do BNDES, sendo certo nessa hipotese, a autorizacdao seja considerada como
dada a Companhia, caso o BNDES nao se manifeste, expressamente, sobre o
pedido no prazo de 30 (trinta) dias a contar do recebimento de todas as
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informacoes e documentos fornecidos pela Companhia, conforme inciso XX
desta Clausula.

vii) limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

A Administracao informa que em 31 de marco de 2018, do crédito contratado junto
ao BNDES em 11 de agosto de 2016, descrito no item 10.1.f.ii acima, a Companhia ja
recebeu aproximadamente R$836 milhdes, ou seja, a Companhia ja recebeu
aproximadamente 82% do total do crédito contratado.

A Administracao informa que em 31 de dezembro de 2017, do crédito contratado
junto ao BNDES em 11 de agosto de 2016, descrito no item 10.1.f.ii acima, a
Companhia ja recebeu aproximadamente R$836 milhdes, ou seja, a Companhia ja
recebeu aproximadamente 82% do total do crédito contratado.

A Administracdao informa que em 31 de dezembro de 2016, do crédito contratado
junto ao BNDES em 11 de agosto de 2016, descrito no item 10.1.f.ii acima, a
Companhia ja recebeu aproximadamente R$724 milhdes, ou seja, a Companhia ja
recebeu aproximadamente 69% do total do crédito contratado.

A Administracao informa que em 31 de dezembro de 2015, (i) a emissao de
debéntures no valor de R$300 milhdes possuia créditos ndo utilizados no valor total
de RS$0,00 (foram liberados em favor da Companhia 100% dos créditos).

viii) alteracoes significativas em cada item das demonstracées financeiras

Informacoes relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018

Em 31 de marco de 2018 e 2017, em 18 de abril de 2018, em Assembleia

No que concerne ao desempenho econémico e financeiro, no periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2018, a Companhia obteve prejuizo liquido de R$15,7
milhdes, comparado com lucro liquido de RS$76 mil no mesmo periodo do ano
anterior. Tal variacao se deve, substancialmente, a entrada em vigor, no primeiro
trimestre de 2018, de contratos de venda de energia elétrica no Ambiente de
Contratacao Livre (“ACL”) apesar da Companhia ainda estar em estagio pré-
operacional, o que resultou na necessidade da compra de energia no ACL e,
adicionalmente, os encargos de uso da rede elétrica sobre essa energia
comercializada. O preco médio de compra de energia foi superior ao preco médio
estabelecido nos contratos de venda resultando num prejuizo bruto de R$20,1
milhoes no primeiro trimestre de 2018.

Abaixo, apesar da companhia ainda estar em fase pré-operacional, comentamos os
itens - com variacao material comparado com o mesmo periodo do ano anterior - da
demonstracédo de resultado no periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2018.

Periodos de
trés meses findos em
Valores em milhdes de Reais | 31/03/18 | 31/03/17 | Variacdo | Comentario (quando aplicavel)

Receita Bruta 15,0 15,0 | Entrada em vigor de contratos de
venda de energia no ACL
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Custo dos Bens e/ou Servicos (35,1) - (35,1) | -
Vendidos
(-) Energia Elétrica Adquirida (26,6) - (26,6) | Compra de energia para atender aos
para Revenda contatos de venda de energia no ACL
(-) Encargos de Uso da Rede (8,5) - (8,5) | Encargo compulsério incidente sobre
Elétrica a comercializacao de energia elétrica
Resultado Operacional Bruto (20,1) - (20,1)
Despesas Operacionais (5,6) (3,4) (1,8) | -
(-) Pessoal, Encargos e (2,8) 1,7) (1,1) | Aumento principalmente em funcao
Beneficios da variacao na conta de

Remuneracao dos Administradores,
inclusive a eleicao de Diretor
Presidente em 16 de maio de 2017
para o cargo até entao vago

(-) Servicos de Terceiros (2,2) (0,9) (1,3) | Aumento em funcao de assessores
financeiros e juridicos contratados na
captacao de debéntures de

infraestrutura

(-) Outras Gerais e (0,5) (0,7) 0,2

Administrativas

(-) D&A (0,1) (0,1) 0,0

Prejuizo antes do Resultado (25,7) 3,4) (22,3)

Financeiro

Resultado Financeiro 2,0 3,3 (1,3)

(+) Receitas Financeiras 2,1 3,3 (1,2) | Diminuicao em funcao do menor
saldo médio de aplicacdes financeiras

(+) Despesas Financeiras (0,1) (0,0) 0,1) | -

Resultado antes do IR e CS (23,7) (0,1) (23,6)

(+) IR e CS Diferido 8,0 0,2 7,8 | Maior prejuizo resultou em maior
ativo fiscal diferido

Resultado liquido do (15,7) 0,1 (15,8) | -

periodo

Prejuizo por acao - basico e (0,28) (0,41) 0,13

diluido - em Reais

No que concerne a variacao de contas patrimoniais entre 31 de marco de 2018 e 31
de dezembro de 2017, destacamos o seguinte: (i) Diminuicao da conta de Aplicacoes
Financeiras, cujos recursos foram aplicados, principalmente, em investimentos em
imobilizado, visando a conclusao do UHE Sinop; (ii) Aumento no Ativo Imobilizado,
conforme comentado acima; (iii) Diminuicao significativa na conta de Fornecedores
em funcdo da realizacdo de marcos fisico-financeiros na construcao da UHE Sinop;
(iv) Aumento na conta no passivo circulante de Financiamento BNDES, em funcao do
aumento da quantidade de parcelas vincendas nos proximos 12 meses; (v) Aumento
de Capital Social em funcao dos aportes de capital pelos acionistas no primeiro
trimestre de 2018. Detalhes adicionais sobre as variacdoes comentadas acima estao
evidenciadas nas informacdes contabeis intermediarias trimestrais referentes ao
periodo findo em 31 de marco de 2018.

Abaixo, apesar da companhia ainda estar em fase pré-operacional, comentamos os
itens com variacao material comparado com os saldos em 31 de dezembro de 2017.

Posicdo em
Valores em milhdes de Reais | 31/03/18 | 31/12/17 | Variagdo | Comentario (quando aplicavel)
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3,3 1,1 | +200,0%
Aplicacoes financeiras 190,4 215,0 (11,4%) | Recursos consumidos com
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investimentos em imobilizado visando
a construcao de UHE Sinop

Tributos e contribuicdes a 14,9 10,5 +41,9% | Maiores créditos de PIS e COFINS néo
compensar cumulativos no periodo

Outros 0,6 0,2 | +200,0% | -

Total do ativo circulante 209,2 226,8 (7,8%) | -

Nao circulante

Ativo fiscal diferido 238,0 230,0 +3,5% | Maior prejuizo resultou em maior ativo
fiscal diferido

Imobilizado 1.785,0 1.653,0 +8,0% | Aumento em funcao da construcao de
UHE Sinop

Intangivel 26,2 25,9 +1,2% | -

Total do ativo nao-circulante 2.049,2 1.908,9 +7,3% | -

Total do ativo 2.258,4 | 2.135,7 +5,7% | -

Posicdo em

Valores em milhdes de Reais | 31/03/18 | 31/12/17 | Variagdo | Comentario (quando aplicavel)

PASSIVO

Circulante

Fornecedores 67,0 92,0 (25,0) | Diminuicao significativa na conta de
Fornecedores em funcao da realizacao
de marcos fisico-financeiros na
construcao da UHE Sinop

Tributos e contribuicdes a 2,4 5,5 3,1) | -

recolher

Obrigacoes trabalhistas 2,2 2,0 0,2

Uso de bem publico 3,7 1,9 1,8

Financiamento BNDES 70,6 22,3 48,3 | Aumento em funcéo do aumento da
quantidade de parcelas vincendas nos
proximos 12 meses (inicio das
amortizacoes em julho de 2018)

Total do passivo circulante 145,9 123,7 17,9% | -

Nao circulante

Uso de bem publico 22,1 23,7 (1,6)

Financiamento BNDES 861,0 887,4 (26,4) | Diminuicao em funcao do aumento da
quantidade de parcelas transferidas
para a conta de curto prazo

Total do passivo nao- 883,1 911,0 3,1%) | -

circulante

Patrimonio liquido
Capital Social 1.694,2 1.550,2 144,0 | Aumento de Capital Social em funcao
dos aportes de capital pelos acionistas
no primeiro trimestre de 2018

Prejuizos acumulados (464,8) (449,2) (15,6)
Total do patriménio liquido 1.229,4 1.101,0 11,7% | -

Total do passivo 2.258,4 2.135,7 +5,7% | -

Lembramos que as Notas Explicativas sdo parte integrante das informacdes contabeis
intermediarias trimestrais.

Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017
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No que concerne ao desempenho economico e financeiro, no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2017, a Companhia obteve prejuizo liquido de R$434,3
milhées, comparado com prejuizo liquido de R$7,1 milhdes no exercicio anterior. Tal
variacao se deve, substancialmente, ao reconhecimento do valor da provisao para
reducao do valor recuperavel - Impairment no montante de R$613,5 milhdes.

Abaixo, apesar da companhia ainda estar em fase pré-operacional, comentamos os
itens - com variacao material comparado com o mesmo periodo do ano anterior - da
demonstracao de resultado do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2017.

Exercicio social
findo em
Valores em milhdes de Reais | 31/12/17 | 31/12/16 | Variacdo | Comentario (quando aplicavel)
Receita Bruta -
Custo dos Bens e/ou Servicos (36,3) - (36,3)

Vendidos

(-) Energia Elétrica Adquirida (34,8) - (34,8) | Termo de Ajuste Financeiro - Acordo

para Revenda Bilateral em decorréncia da reducao
temporaria da energia elétrica
contratada relativo aos contratos
CCEARs a titulo de compensacéo
financeira e prémio incidente compra
de energia no ACL (107,9 MWmed @
R$26,11 MWh)

(-) Encargos de Uso da Rede (1,5) - (1,5) | Encargo compulsério incidente sobre

Elétrica a comercializacdo de energia elétrica

Resultado Operacional Bruto (36,3) - (36,3)

Despesas Operacionais (629,3) (11,0) (618,3) | -

(-) Pessoal, Encargos e 7,7) (6,4) (1,3) | Aumento principalmente em funcao

Beneficios da variacao na conta de

Remuneracao dos Administradores,
inclusive a eleicao de Diretor
Presidente em 16 de maio de 2017
para o cargo até entao vago

(-) Servicos de Terceiros (4,9) (2,3) (2,6) | Aumento em funcao de assessores
financeiros e juridicos contratados na
captacao de debéntures de

infraestrutura

(-) Outras Gerais e (2,8) (1,9) (0,9)

Administrativas

(-) Provisdes para Reducao ao (613,5) - (613,5) | Para o detathamento do calculo da

Valor Recuperavel - Impairment, por favor refere-se a

Impairment Nota Explicativa n° 10 das
Demonstracoes Financeiras para o
Exercicio Social findo em 31/12/17

(-) D&A (0,4) (0,4) -

Prejuizo antes do Resultado (665,6) (11,0) (654,6)

Financeiro

Resultado Financeiro 8,0 0,2 7,8 | -

(+) Receitas Financeiras 8,4 0,9 7,5 | Aumento em funcao do maior saldo
médio de aplicacdes financeiras

(+) Despesas Financeiras (0,4) (0,7) 0,3 | -

Resultado antes do IR e CS (657,6) (10,8) (646,8) | -

(+) IR e CS Diferido 223,3 3,7 219,6 | Maior prejuizo resultou em maior
ativo fiscal diferido

Resultado liquido do (434,3) (7,1) | (427,2) | -

periodo

Prejuizo por acao - basico e (0,41) (0,01) (0,40)

diluido - em Reais
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No que concerne a variacao de contas patrimoniais entre 31 de dezembro de 2017 e
31 de dezembro de 2016, destacamos o seguinte: (i) Diminuicdo da conta de
Aplicacoes Financeiras, cujos recursos foram aplicados, principalmente, em
investimentos em imobilizado, visando a construcao da UHE Sinop; (ii) Aumento no
Ativo Imobilizado, conforme comentado acima; (iii) Aumento significativo na conta
de Fornecedores em funcao da realizacao da mobilizacao em funcao de fornecedores
associados a construcao da UHE Sinop; (iv) Aumento na conta no passivo circulante de
Financiamento BNDES, em funcao do aumento da quantidade de parcelas vincendas
nos proximos 12 meses; (v) Aumento de Capital Social em funcdo dos aportes de
capital pelos acionistas ao longo do exercicio de 2017. Detalhes adicionais sobre as
variacoes comentadas acima estao evidenciadas nas demonstracdes financeiras
referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2017.

Abaixo, apesar da companhia ainda estar em fase pré-operacional, comentamos os
itens com variacao material comparado com os saldos em 31 de dezembro de 2016.

Posicdo em

Valores em milhdes de Reais | 31/12/17 | 31/12/16 | Variagdo | Comentario (quando aplicavel)

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 1,1 25,6 (24,5)

Aplicacoes financeiras 215,0 239,6 (24,6) | Recursos consumidos com
investimentos em imobilizado visando
a construcao de UHE Sinop

Tributos e contribuicoes a 10,5 4.9 5,6 | Maiores créditos de PIS e COFINS nao

compensar cumulativos no periodo

QOutros 0,2 0,3 0,1) | -

Total do ativo circulante 226,8 270,4 | (16,1%) | -

Nao circulante

Ativo fiscal diferido 230,0 6,4 223,6 | Maior prejuizo resultou em maior ativo
fiscal diferido

Imobilizado 1.653,0 1.399,0 254,0 | Aumento em funcdo da construgao de
UHE Sinop

Intangivel 259 21,7 42 |-

Total do ativo nao-circulante 1.908,9 1.427,1 33,8% | -

Total do ativo 2.135,7 1.697,5 25,8% | -

Posicdo em

Valores em milhdes de Reais | 31/12/17 | 31/12/16 | Variagdo | Comentario (quando aplicavel)

PASSIVO

Circulante

Fornecedores 92,0 49,0 43,0 | Aumento significativo na conta de
Fornecedores em funcao da
mobilizacao de fornecedores

Tributos e contribuicoes a 5,5 7,3 (1,8) | -

recolher

Obrigacoes trabalhistas 2,0 1,7 0,3

Uso de bem publico 1,9 - 1,9

Financiamento BNDES 22,3 - 22,3 | Aumento em fun¢ao do aumento da
quantidade de parcelas vincendas nos
proximos 12 meses (inicio das
amortizacoes em julho de 2018)

Total do passivo circulante 123,7 58,0 113,3% | -
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Nao circulante

Uso de bem publico 23,7 21,2 2,51 -

Financiamento BNDES 887,4 740,2 147,3 | Diminuicdo em funcdo do aumento da
quantidade de parcelas transferidas
para a conta de curto prazo

Total do passivo nao- 911,0 761,4 19,7% | -

circulante

Patrimonio liquido
Capital Social 1.550,2 565,0 985,2 | Aumento de Capital Social em funcéo
dos aportes de capital pelos
acionistas, descritos detalhadamente
na Nota Explicativa n® 17 das
Demonstracoes Financeiras para o
Exercicio Social findo em 31/12/17

Adiantamento para Futuro - 328,0 (328,0) | AFAC em 31/12/16 integralizado em
Aumento de Capital - AFAC 30 de janeiro de 2017
Prejuizos acumulados (449,2) (14,9) (434,3) | -

Total do patrimonio liquido 1.101,0 878,1 25,4% | -

Total do passivo 2.135,7 1.697,5 25,8% | -

Lembramos que as Notas Explicativas sao parte integrante das demonstracoes
financeiras.

Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016

No que concerne ao desempenho econémico e financeiro, no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2016, a Companhia obteve prejuizo liquido de R$7,1 milhoes,
comparado com prejuizo liquido de R$5,4 milhdes no exercicio anterior. Tal variacao
se deve, substancialmente, a menor receita financeira, resultante do menor saldo
médio de aplicacdes financeiras no periodo.

Abaixo, apesar da companhia ainda estar em fase pré-operacional, comentamos os
itens - com variacao material comparado com o mesmo periodo do ano anterior - da
demonstracao de resultado do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2016.

Exercicio social
findo em
Valores em milhdes de Reais | 31/12/16 | 31/12/15 | Variacdo | Comentario (quando aplicavel)

Receita Bruta - - -

Custo dos Bens e/ou Servicos
Vendidos

(-) Energia Elétrica Adquirida
para Revenda

(-) Encargos de Uso da Rede

Elétrica

Resultado Operacional Bruto - - -

Despesas Operacionais (11,0) (10,8) 0,2) | -

(-) Pessoal, Encargos e (6,4) (5,8) (0,6) | Aumento em funcéo da mobilizagéo

Beneficios da estrutura de gestao operacional e
administrativa

(-) Servicos de Terceiros (2,3) (2,7) 0,4 | -

(-) Outras Gerais e (1,9) (2,2) 0,3

Administrativas

(-) D&A (0,4) (0,2) (0,2)
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Prejuizo antes do Resultado (11,0) (10,9) (0,1)

Financeiro

Resultado Financeiro 0,2 2,7 2,5) | -

(+) Receitas Financeiras 0,9 2,8 (1,9) | Menor saldo médio de aplicagdes
financeiras

(+) Despesas Financeiras (0,7) (0,1) (0,6)

Resultado antes do IR e CS (10,8) (8,2) (2,6)

(+) IR e CS Diferido 3,7 2,8 0,9 | Maior prejuizo resultou em maior
ativo fiscal diferido

Resultado liquido do 7,1) (5,4) 1,7) | -

periodo

Prejuizo por acao - basico e (0,01) (0,01)

diluido - em Reais

No que concerne a variacao de contas patrimoniais entre 31 de dezembro de 2016 e
31 de dezembro de 2015, destacamos o seguinte: (i) Aumento da conta de Aplicacoes
Financeiras, cujos recursos foram oriundos da captacdao de Financiamento perante o
BNDES; (ii) Aumento no Ativo Imobilizado, visando a construcao da UHE Sinop; (iii)
Quitacao integral dos recursos captados via 1* emissao de debéntures com os recursos
do Financiamento BNDES no terceiro trimestre de 2016; (iv) Aumento na conta no
passivo nao-circulante de Financiamento BNDES, em funcao do da captacao de divida
de longo prazo; (v) Aumento de Capital Social em funcao dos aportes de capital pelos
acionistas ao longo do exercicio social. Detalhes adicionais sobre as variacoes
comentadas acima estao evidenciadas nas demonstracoes financeiras referentes ao
periodo findo em 31 de dezembro de 2016.

Abaixo, apesar da companhia ainda estar em fase pré-operacional, comentamos os
itens com variacao material comparado com os saldos em 31 de dezembro de 2015.

Posicdo em

Valores em milhdes de Reais | 31/12/16 | 31/12/15 | Variagdo | Comentario (quando aplicavel)

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 25,6 0,1 25,5 | Aumento no saldo de caixa para
cumprir com obrigacdes de curto
prazo com fornecedores

Aplicacoes financeiras 239,6 32,9 206,7 | Saldo dos recursos captados via 1°
emissdo de debéntures aplicados

Tributos e contribuicoes a 4,9 3,4 1,5

compensar

Outros 0,3 0,1 0,2 |-

Total do ativo circulante 270,4 36,4 642,9% | -

Nao circulante

Ativo fiscal diferido 6,4 2,8 3,6 | Maior prejuizo resultou em maior ativo
fiscal diferido

Imobilizado 1.399,0 873,8 525,2 | Aumento em fungéo da construgao de
UHE Sinop

Intangivel 21,7 20,1 1,6 | -

Total do ativo nao-circulante 1.427,1 896,7 59,2% | -

Total do ativo 1.697,5 933,1 81,9% | -

Posicao em
Valores em milhdes de Reais | 31/12/16 | 31/12/15 | Variacdo | Comentario (quando aplicavel)
PASSIVO
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Circulante

Fornecedores 49,0 62,7 (13,7) | Reducado em funcdo da quitacao de
obrigacoes com recursos de LP
captados com o BNDES

Tributos e contribuicoes a 7,3 2,4 49 | -

recolher

Obrigacoes trabalhistas 1,7 1,1 0,6 | -

Debéntures a pagar - 332,2 332,2 | 1* emissao de debéntures foi

integralmente quitada no 3T16 com
recursos captados junto ao BNDES

Uso de bem publico - - -
Financiamento BNDES - -
Total do passivo circulante 58,0 398,4 (85,4%) | -

Nao circulante

Uso de bem publico 21,2 19,8 1,4 | -

Financiamento BNDES 740,2 - 740,2 | Captacao do Financiamento junto ao
BNDES, descrito detalhadamente na
Nota Explicativa n° 16 das
Demonstracoes Financeiras para o
Exercicio Social findo em 31/12/16

Total do passivo nao- 761,4 19,8 | 3.745,5% | -

circulante

Patrimonio liquido
Capital Social 565,0 372,6 192,4 | Aumento de Capital Social em funcao
dos aportes de capital pelos
acionistas, descritos detalhadamente
na Nota Explicativa n° 18 das
Demonstracdes Financeiras para o
Exercicio Social findo em 31/12/16

Adiantamento para Futuro 328,0 150,0 178,0 | AFAC em 31/12/16 integralizado em
Aumento de Capital - AFAC 30 de janeiro de 2017

Prejuizos acumulados (14,9) (7,7) (7,2) | -

Total do patrimonio liquido 878,1 514,9 70,5% | -

Total do passivo 1.697,5 933,1 81,9% | -

Lembramos que as Notas Explicativas sao parte integrante das demonstracoes
financeiras.

Informacoes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015

No que concerne ao desempenho economico e financeiro, no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2015, a Companhia obteve prejuizo liquido de R$5,4 milhoes,
comparado com prejuizo liquido de R$2,3 milhdes no exercicio anterior. Tal variacao
se deve, substancialmente, a aceleracdo da mobilizacdo da estrutura de pessoal e a
contratacao de servicos de terceiros em prol da construcao da UHE Sinop.

Abaixo, apesar da companhia ainda estar em fase pré-operacional, comentamos os
itens - com variacao material comparado com o mesmo periodo do ano anterior - da
demonstracao de resultado do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2015.

Exercicio social
findo em
Valores em milhdes de Reais | 31/12/15 | 31/12/14 | Variacdo | Comentario (quando aplicavel)

Receita Bruta - - - |-
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Custo dos Bens e/ou Servicos - - -

Vendidos

(-) Energia Elétrica Adquirida

para Revenda

(-) Encargos de Uso da Rede

Elétrica

Resultado Operacional Bruto - - -

Despesas Operacionais (10,8) (5,9 4,9 | -

(-) Pessoal, Encargos e (5,8) (3,6) (2,2) | Aumento em funcao da mobilizagao

Beneficios da estrutura de gestao operacional e
administrativa

(-) Servicos de Terceiros 2,7) (0,9) (1,8) | Aumento em funcao da mobilizagao
da estrutura de gestao operacional e
administrativa

(-) Outras Gerais e (2,2) (1,4) (0,8)

Administrativas

(-) D&A (0,2) - (0,2)

Prejuizo antes do Resultado (10,9) (5,9) (5,0)

Financeiro

Resultado Financeiro 2,7 3,6 0,9) | -

(+) Receitas Financeiras 2,8 3,7 (0,9) | Menor saldo médio de aplicacées
financeiras

(+) Despesas Financeiras (0,1) (0,1) -

Resultado antes do IR e CS (8,2) (2,3) (5,9)

(+) IR e CS Diferido 2,8 - 2,8 | Maior prejuizo resultou em maior
ativo fiscal diferido

Resultado liquido do (5,4) (2,3) 3,1) | -

periodo

Prejuizo por acao - basico e (0,01) (0,01)

diluido - em Reais

No que concerne a variacao de contas patrimoniais entre 31 de dezembro de 2015 e
31 de dezembro de 2014, destacamos o seguinte: (i) Diminuicdo da conta de
Aplicacdes Financeiras, cujos recursos foram aplicados, principalmente, em
investimentos em imobilizado, visando do inicio da construcao da UHE Sinop; (ii)
Aumento no Ativo Imobilizado, conforme comentado acima; (iii) Diminuicao
significativa na conta de Fornecedores em funcao da quitacao de obrigacées com
fornecedores com recursos captados na primeira emissao de debéntures da
Companhia; e (iv) Aumento na conta no passivo circulante em funcao da captacao
por meio da primeira emissao de debéntures da Companhia. Detalhes adicionais
sobre as variacdbes comentadas acima estdao evidenciadas nas demonstracoes
financeiras referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2015.

Abaixo, apesar da companhia ainda estar em fase pré-operacional, comentamos o0s
itens com variacao material comparado com os saldos em 31 de dezembro de 2014.

Posicao em
Valores em milhdes de Reais | 31/12/15 | 31/12/14 | Variagdo | Comentario (quando aplicavel)
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 0,1 0,1 - -
Aplicacdes financeiras 32,9 116,7 (83,8) | Diminuicao em funcdo da aplicacao de
recursos na construcao da UHE Sinop
Tributos e contribuicdes a 3,4 0,2 3,2 | -
compensar
Outros 0,1 2,6 (2,5) | -
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Total do ativo circulante 36,4 119,6 | (69,6%) | -
Nao circulante
Ativo fiscal diferido 2,8 - 2,8 | Maior prejuizo resultou em maior ativo
fiscal diferido
Imobilizado 873,8 347,5 526,3 | Aumento em funcédo da construgéo da
UHE Sinop
Intangivel 20,1 22,3 2,2) | -
Total do ativo nao-circulante 896,7 369,8 142,5% | -
Total do ativo 933,1 489,3 90,7% | -
Posicdo em
Valores em milhdes de Reais | 31/12/15 | 31/12/14 | Variacdo | Comentario (quando aplicavel)
PASSIVO
Circulante
Fornecedores 62,7 96,7 (34,0) | Diminuicdo em funcao da quitacao de

obrigacées com fornecedores com
recursos captados na primeira emissao
de debéntures da Companhia

Tributos e contribuicoes a 2,4 0,3 2,1

recolher

Obrigacoes trabalhistas 1,1 0,2 0,9 | -

Debéntures a pagar 332,2 - 332,2 | Captacao por meio da primeira

emissao de debéntures da Companhia
Uso de bem publico -
Financiamento BNDES - -
Total do passivo circulante 398,4 97,2 309,9% | -

Nao circulante

Uso de bem publico 19,8 21,9 2,1)
Financiamento BNDES - - -
Total do passivo nao- 19,8 21,9 (9,6%) | -
circulante

Patrimonio liquido

Capital Social 372,6 372,6 - -

Adiantamento para Futuro 150,0 - 150,0 | AFAC integralizado no 1T16
Aumento de Capital - AFAC

Prejuizos acumulados (7,7) (2,3) 5,4) | -

Total do patriménio liquido 514,9 370,3 39,0% | -

Total do passivo 933,1 489,3 90,7% | -

Lembramos que as Notas Explicativas sao parte integrante das demonstracoes
financeiras.
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ENERGIA
10.COMENTARIOS DOS DIRETORES

10.2 - Os diretores devem comentar:
a. resultados das operacées do emissor, em especial:

(i) descricao de quaisquer componentes importantes da receita; e
(ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais:

No primeiro trimestre de 2018, a Companhia registrou receita operacional pela
primeira vez desde sua constituicdo devido a entrada em vigor de contratos de venda
de energia elétrica no Ambiente de Contratacao Livre (“ACL”). O total de volume de
energia elétrica comercializada no primeiro trimestre de 2018 foi de 183.473 MWh,
contra zero MWh no mesmo periodo do ano anterior.

Devido ao seu estagio pré-operacional, a Companhia nao registrou receita
operacional e, ainda, ndo houve fatores que afetaram materialmente os resultados
operacionais da Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 além dos eventos ja comentados no
item 4.1(a) e item 10.1(h) desse Formulario de Referéncia.

b. variacdes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio,
inflacdo, alteracées de volumes e introducao de novos produtos e servicos

No primeiro trimestre de 2018, a Companhia registrou receita operacional pela
primeira vez desde sua constituicdo devido a entrada em vigor de contratos de venda
de energia elétrica no Ambiente de Contratacao Livre (“ACL”). O total de volume de
energia elétrica comercializada no primeiro trimestre de 2018 foi de 183.473 MWh,
contra zero M\Wh no mesmo periodo do ano anterior e, também, nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, em
funcao da Companhia estar em fase pré-operacional.

c. impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos,
do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro
do emissor, quando relevante

ltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias
registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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ENERGIA
10.COMENTARIOS DOS DIRETORES

10.3 - Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo
tenham causado ou se espera que venham a causar nas demonstragées financeiras
do emissor e em seus resultados:

a. introducao ou alienacdo de segmento operacional

A Companhia administra os seus negocios com um Unico segmento operacional,
composto pelas atividades de geracao e comercializacao da energia elétrica que,
futuramente, sera gerada pela UHE Sinop, ou comprada de terceiros por meio de
contratos de médio e longo prazo.

Primeiro Trimestre de 2018 e Exercicios Sociais Findos em 31 de dezembro de 2017,
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015

No primeiro trimestre de 2018, a Companhia registrou receita operacional pela
primeira vez desde sua constituicao devido a entrada em vigor de contratos de venda
de energia elétrica no Ambiente de Contratacao Livre (“ACL”). Portanto, houve a
introducao do segmento operacional de geracao e comercializacao de energia
elétrica.

7). O total de volume de energia elétrica comercializada no primeiro trimestre de
2018 foi de 183.473 MWh, contra zero MWh no mesmo periodo do ano anterior e,
também, nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro
de 2016 e 31 de dezembro de 2015, em funcdo da Companhia estar em fase pré-
operacional.

Nao ocorreu qualquer alienacao de segmento operacional no primeiro trimestre de
2018 ou, tampouco, nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

b. constituicdo, aquisicao ou alienagao de participacao societaria

Primeiro Trimestre de 2018 e Exercicios Sociais Findos em 31 de dezembro de 2017,
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015

Nao ocorreu qualquer constituicdao, aquisicao ou alienacao de participacao societaria
no primeiro trimestre de 2018 ou, tampouco, nos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.
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C. eventos ou opera¢des ndo usuais

Primeiro Trimestre de 2018

Portaria n° 2 do Secretdrio-Adjunto de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia (Garantia Fisica)

Em 08 de janeiro de 2018, através da Portaria N° 2, devidamente publicada no D.0O.U.
em 10 de janeiro de 2018, o Secretario-Adjunto de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, no uso da competéncia que lhe foi
delegada pelo art. 1°, inciso Il, § 1° da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016,
tendo em vista o disposto nos artigos 2°, § 2° e 4°, § 1°, do Decreto n° 5.163, de 30 de
julho de 2004, na Portaria MME n° 406, de 16 de outubro de 2017, e o que consta nos
Processos n° 48000.000382/2015-92 e n° 48360.000233/2017-04, resolve:

e Art. 1° Definir o novo montante de garantia fisica de energia da Usina
Hidrelétrica Sinop, na forma dos Anexos | e Il a presente Portaria.

§ 1° Os montantes de garantia fisica de energia constantes nos Anexos | e Il
sao determinados nas Barras de Saida dos Geradores.

§ 2° Para efeitos de comercializacdo de energia elétrica, os consumos internos
da Usina e as perdas na Rede Elétrica deverao ser abatidos dos montantes de
garantia fisica de energia definidos nesta Portaria, observando as Regras de
Comercializacao de Energia Elétrica vigentes.

e Art. 2° Para todos os efeitos, os montantes de garantia fisica de energia
definidos nesta Portaria poderao ser revisados com base na legislacao vigente.

e Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

Resumidamente, em funcao dos termos da Portaria n° 2, o novo montante da garantia
fisica de energia da UHE Sinop de 242,8 MW médios para 242,8 MW médios. Este
assunto foi divulgado em 22 de fevereiro de 2018 como Fato Relevante junto a CVM.

Requerimento de Licenca de Operacdo

Ainda no ambito administrativo e conforme mencionado na Nota Explicativa 26 -
Eventos Subsequentes, das demonstracdes contabeis anuais referente ao exercicio
social encerrados em 31 de dezembro de 2017, no dia 18 de janeiro de 2018, a
Companhia protocolizou junto a Secretaria de Meio Ambiente do Estado de Mato
Grosso (“SEMA-MT”) requerimento solicitando a LO (“Licenca de Operacao”) sob o n°
23414/2018, que trata do enchimento do reservatorio e da futura operacao da UHE
Sinop.
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Na data de publicacdo desse Formulario de Referéncia, a UHE Sinop se encontrava em
fase final de construcao, tendo a previsao para o enchimento do reservatério em
setembro de 2018 e a previsao do inicio da sua operacao comercial em dezembro de
2018.

Integralizacdo de Capital (Capital Social)

No primeiro trimestre de 2018, foram integralizados em capital o montante total de
R$144 milhoes, conforme descrito abaixo:

e Em 24 de janeiro de 2018, foram integralizados em capital o valor de RS 64
milhées em moeda corrente.

e Em 23 de fevereiro de 2018, foram integralizados em capital o valor de RS 80
milhdes em moeda corrente.

As integralizacoes de capital comentados acima foram aprovadas pelo Conselho de
Administracao, na seguinte data:

. Valor a
Orgao Aprovador Data da Ata Integralizar
Conselho de Administracao 30/11/2017 RS 144.000.000

R$ 144.000.000

Em 31 de marco de 2018, o valor total de capital social integralizado é de RS 1,6 bilhdao
(RS 1,5 bilhdo, em 31 de dezembro de 2017), que compreende 1.694.200.000 acoes
ordinarias nominativas sem valor nominal. O capital social autorizado da Companhia em
31 de marco de 2018 é de RS 1.880.136.449,00, (RS 1.880.136.449,00 em 31 de
dezembro de 2017), até o limite de 1.880.136.449 acoes ordinarias.

Em 31 de marco de 2018 e, ainda, na data de publicacdao desse Formulario de
Referéncia, a estrutura societaria da Companhia estava assim representada:

Capital
Subscrito e
Acionistas integralizado Autorizado  Participacao
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte 415.079 460.633 24,5%
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF 415.079 460.633 24,5%
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 864.042 958.870 51,0%
1.694.200 1.880.136 100,0%

Despacho n° 318 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (Diversos
Assuntos relacionados ao Contrato de Concessao)

Em 06 de fevereiro de 2018, através do Despacho n° 318, devidamente publicado no
D.0.U. em 09 de fevereiro de 2018, o Diretor-Geral da Agéncia Nacional de Energia
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Elétrica - ANEEL, no uso de suas atribuicdes regimentais, tendo em vista deliberacao
da diretoria e 0 que consta no Processo n° 48500.005654/2013-48, decidiu:

i. indeferir o pedido de reconhecimento de excludente de responsabilidade
referente ao periodo de suspensao da Licenca de Implantacao e ao atraso da
imissdao na posse das terras necessarias a construcdo do empreendimento
hidrelétrico;

ii.  reconhecer 11 (onze) meses como excludente de responsabilidade, em razao
da mora para concessao das AutorizacOes para Supressao Vegetal, ASV Solo e
ASV Rocha;

iii.  determinar que o periodo reconhecido como excludente de responsabilidade
deve ser refletido em novo cronograma contratual, bem como na alteracao
dos prazos inicial e final dos CCEAR; e

iv.  afastar, pelo periodo definido no item (ii), a Companhia de todas as
obrigacoes relacionadas a aquisicao e aporte de lastro e de outras garantias
bem como de todas as penalidades e encargos decorrentes do atraso da
operacao comercial da UHE Sinop.

Na opiniao da Diretoria, os dois atos administrativos mencionados acima (Portaria n°
2 do Secretario-Adjunto de Planejamento e Desenvolvimento Energético do
Ministério de Minas e Energia e Despacho n° 318 da ANEEL), os quais foram objetos
de Fato Relevante, esclareceram assuntos importantes relacionados ao Contrato de
Concessao e, desse modo, resolveu a entao incerteza sobre parametros economico-
financeiros chaves que possam afetar a decisao de investimento nos valores
mobiliarios da Companhia, tais como, o periodo de excludente de responsabilidade
em funcao de atrasos na liberacao de autorizacées ambientais, o novo volume de
garantia fisica, dentre outros.

Despacho n° 400 da Superintendéncia de Fiscalizacdo e Servicos da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - SFF/ANEEL (Arquivamento de Processo
Administrativo sobre Descumprimento dos Marcos dos Cronogramas no Contrato
de Concessao)

Conforme mencionado na Nota Explicativa 26 - Eventos Subsequentes, das
demonstracoes contabeis anuais referente ao exercicio social encerrados em 31 de
dezembro de 2017, no dia 21 de fevereiro de 2018, a Superintendéncia de
Fiscalizacao e Servicos - SFF/ANEEL, através do Despacho n° 400 reconheceu e
reconsiderou a decisao totalmente recorrida e arquivou o Processo Administrativo
48500.003162/2017-41 em face ao Auto de Infracao n° 0044/2017-SFG.

O Processo Administrativo mencionado acima tratava-se do mérito da aplicacao de
penalidades decorrentes de normas regulamentares, Contrato de Concessao n°
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01/2014-MME-UHE Sinop e Edital de Leilao, pelo descumprimento dos marcos dos
cronogramas de implantacao e inicio do suprimento dos contratos regulados.

Aprovacdo em AGE da Segunda Emissdo de Debéntures Simples

Conforme mencionado na Nota Explicativa 27 - Eventos Subsequentes, das
informacdes contabeis intermediarias trimestrais referente ao periodo de trés meses
encerrado em 31 de marco de 2018, em 18 de abril de 2018, em Assembleia Geral
Extraordinaria, os acionistas aprovaram a segunda emissao das debentures simples,
nao conversiveis em acdes, da espécie com garantia real e adicional fidejussoria, em
serie Unica, para distribuicdo publica com esforcos restritos nos termos da ICVM
476/09. As principais informacoes acerca da referida deliberacao foram devidamente
divulgadas através de Fato Relevante da Companhia.

Exercicio Social Findo em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015

Nao ocorreram eventos ou operacdes nao usuais nesses periodos que ja nao foram
comentados no item 10 desse Formulario de Referéncia.
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10.4 - Os diretores devem comentar:

a. mudancas significativas nas praticas contabeis

Nao aplicavel, uma vez que nao houve mudancas significativas nas praticas contabeis
da Companhia no primeiro trimestre de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

b. efeitos significativos das alteracdes em praticas contabeis

Nao aplicavel, uma vez que nao houve mudancas significativas nas praticas contabeis
da Companhia no primeiro trimestre de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

C. ressalvas e énfases presentes no relatério do auditor

Informacées Contabeis Intermediarias para o periodo findo em 31 de marco de 2018

O relatério dos auditores independentes sobre a Informagcdes Contabeis
Intermediarias da Companhia referente ao periodo findo em 31 de marco de 2018 foi
emitido sem qualquer ressalva ou énfase.

Demonstracdes Financeiras para o Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2017

O relatorio dos auditores independentes sobre a Demonstracdo Financeira da
Companhia referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 foi
emitido sem qualquer ressalva ou énfase.

Demonstracdes Financeiras para o Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2016

O relatorio dos auditores independentes sobre a Demonstracao Financeira da
Companhia referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 foi
emitido sem qualquer ressalva ou énfase.

Demonstracdes Financeiras para o Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2015

No relatério dos auditores independentes sobre a Demonstracao Financeira da
Companhia referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015,
foram apresentadas ressalva e énfase, conforme abaixo:

Base para conclusé@o com ressalva
Saldos comparativos correspondentes

Conforme descrito nas Notas Explicativas n°s 11 e 12, a Companhia
reconheceu nas demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2015,
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valores a pagar a fornecedores referentes a medicoes de servicos incorridos
que deveriam ter sido registrados no exercicio de 2014, no montante de
R$18.260 mil, em contrapartida ao ativo imobilizado. Adicionalmente, a partir
de janeiro de 2015 o saldo do ativo intangivel foi reduzido em R$3.784 mil, em
contrapartida ao passivo ndo circulante, em decorréncia de correcao de erro
no calculo do valor da concessdao onerosa registrado até 31 de dezembro de
2014. As demonstracoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 nao foram retificadas, portanto nao refletem estes efeitos
de forma comparativa, conforme requerido pelas praticas contabeis adoradas
no brasil.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos mencionados no paragrafo
“Base para opiniao com ressalva”, as demonstracoes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Companhia Energética Sinop S.A. em 31 de
dezembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Custos do empreendimento na fase de construcao

Conforme citado na Nota Explicativa n° 22 as demonstracdes financeiras, a
Companhia vem despendendo quantias significativas em custos de
organizacao, desenvolvimento e pré-operacao e necessitara de recursos
financeiros dos seus acionistas e/ou de terceiros para a conclusao da Usina
Hidrelétrica de Sinop (“UHE Sinop”). Em 31 de dezembro de 2015, a
Companhia apresenta situacao de capital circulante liquido negativo no valor
de R$361.966 mil. Essas demonstracoes financeiras nao contemplam quaisquer
efeitos, que seriam requeridos na apresentacao de seus ativos e passivos, em
caso de insuficiéncia desse fluxo de recursos financeiros. Nossa opiniao nao
esta ressalvada em relacao a esse assunto.

Com relacdao a ressalva feita, as demonstracoes financeiras de 2014 nao foram
retificadas uma vez que o valor foi considerado imaterial para os acionistas, nao
causando impacto no resultado da Companhia.

Com relacao a énfase feita, a administracao da Companhia concorda com os auditores
independentes em relacao ao estagio pré-operacional da Companhia. Referida énfase
foi resultado da situacao real em que a Companhia se encontrava no momento da
elaboracao de suas demonstracdes financeiras. A Administracdo da Companhia
esclarece que o cronograma para o inicio da geracao foi alterado para 31 de
dezembro de 2018. Com isso, a Companhia vem apurando outros meios para mitigar o
referido atraso.
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10.5 Os diretores devem indicar e comentar politicas contabeis criticas adotadas
pelo emissor, explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela
administracdo sobre questdes incertas e relevantes para a descricao da situacao
financeira e dos resultados, que exijam julgamentos subjetivos ou complexos, tais
como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais,
ativos de longa durac¢do, vida util de ativos nao-circulantes, planos de pensao,
ajustes de conversao em moeda estrangeira, custos de recuperacao ambiental,
critérios para teste de recuperacao de ativos e instrumentos financeiros

As praticas contabeis criticas sao as praticas chaves para demonstrar a condicao
financeira e os resultados econdmicos que requerem julgamentos mais dificeis,
subjetivos ou complexos por parte da Administracao, frequentemente como resultado
da necessidade de se fazer estimativas que tém impacto sobre questdoes que sao
inerentemente incertas. A medida que aumenta o nimero de variaveis e de premissas
que afetam a possivel solucao futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam
ainda mais subjetivos e complexos.

Na preparacdao das demonstracdes financeiras, a Companhia adotou determinadas
premissas decorrentes de experiéncia profissional historica dos seus consultores
especializados e principais executivos e outros fatores que considera como razoaveis
e pertinentes. Ainda que essas estimativas e premissas sejam monitoradas e
atualizadas pela Companhia no curso ordinario dos negocios, a demonstracao da sua
condicao financeira e dos resultados economicos da Companhia frequentemente
requer o uso de julgamentos quanto aos efeitos de questdes inerentemente incertas
sobre o valor contabil dos seus ativos e dos seus passivos.

Os resultados reais podem ser distintos dos estimados em funcao de variaveis, de
premissas ou de condicdes diferentes e dinamicos. De modo a proporcionar um
entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre eventos futuros,
inclusive as variaveis e as premissas utilizadas nas estimativas, apresentamos
comentarios referentes a cada pratica contabil critica a seguir:

a. Instrumentos financeiros - analise de sensibilidade dos ativos e passivos
financeiros

O passivo financeiro da Companhia esta atrelado majoritariamente a variacao da
TJLP, indice de reajuste do contrato de financiamento perante o BNDES. O CPC 40
dispoe sobre a apresentacao de informacoes sobre instrumentos financeiros em nota
explicativa especifica e sobre a divulgacao do quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade. Porém, cabe a Administracao faca julgamentos quanto as premissas da
analise de sensibilidade.
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b. Vida util do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacao de seus ativos imobilizados com base nas taxas
anuais estabelecidas pela Aneel, as quais sao praticadas pelas empresas do setor
elétrico brasileiro e representam as vidas Uteis estimadas dos bens - limitadas ao
prazo da concessao da sua usina. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com
base na atualizacao tecnolodgica dos ativos de cada unidade geradora. As vidas Uteis
dos ativos imobilizados também afetam os testes de recuperacao - impairment destes
ativos, quando eles sao necessarios.

c. Teste de reducao do valor recuperavel dos ativos de longa duracao

Existem regras especificas, tais como as regras citadas no OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n°® 01/2017, para avaliar a recuperacao dos ativos de vida
longa, especialmente, os ativos imobilizados. No encerramento do exercicio, a
Companhia realiza uma analise para determinar se ha evidéncia de que o montante
dos ativos de longa duracdo pode nao ser recuperavel. Se tal evidéncia é
identificada, a Companhia procede ao teste de avaliacao de recuperacao dos ativos -
impairment.

d. Provisdes fiscais, civeis e trabalhistas

Sao definidas com base em avaliacao e qualificacao dos riscos cuja probabilidade de
perda € considerada provavel. Essa avaliacao é suportada pelo julgamento e pela
experiéncia da Administracdo, juntamente com seus assessores juridicos internos e
externos, considerando as jurisprudéncias, as decisdbes em instancias iniciais e
superiores, o historico de eventuais acordos e decisées, bem como outros aspectos
aplicaveis.
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10.6 Os diretores devem descrever os itens relevantes nao evidenciados nas
demonstracdes financeiras do emissor, indicando:

a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao
aparecem no seu balanco patrimonial (off-balance sheet), tais como:

(i) arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos;

(ii) carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos

e responsabilidades, indicando respectivos passivos;

(iii) contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos;

(iv) contratos de construcao nao terminada; e

(v) contratos de recebimentos futuros de financiamentos

Os Diretores informam que, em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, nao
ha ativos ou passivos relevantes detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que
nao aparecem no seu balanco patrimonial.

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras
Os Diretores informam que, em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos

em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015,
nao existem outros itens relevantes nao evidenciados nas demonstracoes financeiras.
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10.7 Comentarios sobre itens nao evidenciados nas demonstra¢des financeiras

a. como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas,
o resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das
demonstracdes financeiras do emissor

Nao aplicavel a Companhia, pois nao ha ativos e passivos relevantes detidos pela
Companhia, direta ou indiretamente, que nao aparecam no seu balanco patrimonial
ou outros itens relevantes nao evidenciados nas demonstracoes financeiras do periodo
findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

b. natureza e o propoésito da operacao

Nao aplicavel a Companhia, pois nao ha ativos e passivos relevantes detidos pela
Companhia, direta ou indiretamente, que nao aparecam no seu balanco patrimonial
ou outros itens relevantes nao evidenciados nas demonstracoes financeiras do periodo
findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

C. natureza e o montante das obrigacées assumidas e dos direitos gerados
em favor do emissor em decorréncia da operacao

Nao aplicavel a Companhia, pois nao ha ativos e passivos relevantes detidos pela
Companhia, direta ou indiretamente, que nao aparecam no seu balanco patrimonial
ou outros itens relevantes nao evidenciados nas demonstracoes financeiras do periodo
findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.
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10.8 Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de
negoécios do emissor, explorando especificamente os seguintes topicos:

(a) investimentos, incluindo:

(i) descricao quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Investimentos em andamento
No 1° trimestre de 2018, a Companhia desembolsou o montante de RS 88,2 milhdes
para a construcdo da UHE Sinop. Este valor refere-se, principalmente, aos
investimentos nas edificacoes da usina, nos reservatérios e barragens e na aquisicao
de maquinas e equipamentos.

Nos exercicios de 2015, 2016 e 2017, a Companhia detinha em andamento as obras da
UHE Sinop. Os recursos desembolsados eram destinados principalmente, aos
investimentos nas edificacdes da usina, nos reservatérios e barragens e na aquisicao

Versao : 2

de maquinas e equipamentos.

Realizado Realizado Realizado Realizado
Valores em R$ milhdes 1T18 2017 2016 2015
Total investimento* 88,7 770,8 434,8 448,9
Financiado com divida - 109,6 424,2 300,0
Financiado com capital proprio 88,7 657,2 10,6 148,9
Financiado com caixa operacional - 4,0 - -
ou capital de giro

*Valores apresentados em regime “caixa”

Investimentos previstos

Os investimentos realizados em 2017 e os previstos para o periodo de 2018 a 2020, na

data-base de 31 de marco de 2018, sao estes:

Realizado Previsto Previsto Previsto
Valores em R$ milhdes 2017 2018 2019 2020
Total investimento*® 815,7 600,8 100,9 87,5
Financiado com divida 657,2 296,8 9,7
Financiado com capital proprio 109,6 304,0 2,0 -
Financiado com caixa operacional 48,9 - 89,2 87,5
ou capital de giro

*Valores apresentados em regime “caixa”

Os montantes previstos para 2108 referem-se, principalmente, aos investimentos nas
edificacbes da usina, nos reservatérios e barragens e na aquisicao de maquinas e

equipamentos.

imobilizado com fins para a manutencao e operacao da UHE Sinop.

Para 2019 e 2020, os valores tratam-se de investimentos em
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Os valores anteriormente mencionados nessa secao nao contemplam a capitalizacao
dos juros sobre os financiamentos durante a fase de construcao dos
empreendimentos.

(ii) fontes de financiamento dos investimentos

Conforme mencionado anteriormente no item 10.1, no periodo de trés meses findo
em 31 de marco de 2018 e nos ultimos trés exercicios sociais, visando a
implementacdo da UHE Sinop, a Companhia contou com trés fontes de
financiamento: (i) aportes de capital pelos acionistas; (ii) debéntures; e (iii)
financiamento perante o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdomico e Social
(“BNDES”). Apo6s o inicio das operacoes de geracao de energia, a Companhia passara
a contar, também, com geracao de caixa operacional como fonte adicional de
financiamento de capital de giro e/ou pequenos investimentos. A Diretoria avalia
constantemente alternativas de financiamento.

Apenas para fins informacionais, a Administracdo lembra que, no historico recente,
projetos de expansao de capacidade de geracao de energia no Brasil contam com
niveis de financiamento entre 50% e 70% do total do investimento em imobilizado. O
saldo remanescente é captado através de aportes de recursos préprios (equity)
oriundo dos acionistas no caso de projetos Greenfield, tal como a Sinop Energia.

(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

Até a data deste formulario de referéncia, no periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 ndo existiam desinvestimentos em
andamento ou previstos pela Diretoria.

(b) aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam
influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

Como mencionado no item 6.3, a Companhia é uma sociedade por acdes com
proposito especifico, constituida em 28 de outubro de 2013, que tem como objeto
social Unico e exclusivo a construcao, implantacdo, operacdo, manutencdo e
comercializacdao da energia gerada pela Usina Hidrelétrica Sinop (“UHE Sinop”) pelo
prazo da concessao de 35 anos, sendo-lhe vedada participar do capital de qualquer
outra sociedade. Portanto, a Companhia nao possui sociedades controladas.
Portanto, nao ha aquisicdo de plantas, equipamentos ou outros ativos que
influenciem materialmente a capacidade produtiva da Companhia visto que a UHE
Sinop deve comecar a gerar energia a partir de dezembro de 2018.
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(c) novos produtos e servicos, indicando:
(i) descricao das pesquisas em andamento ja divulgadas

Até a data deste formulario de referéncia, no periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, nao existiam pesquisas sobre novos
produtos ou servicos em andamento ja divulgadas pela Diretoria.

(i) montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para desenvolvimento de
novos produtos ou servicos

Até a data deste formulario de referéncia, no periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, nao existiam pesquisas sobre novos
produtos ou servicos em andamento ou previstos pela Diretoria e, portanto, nao
ocorreram desembolsos com este objetivo fim.

(iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados

Em setembro de 2006, a Themag Engenharia e Gerenciamento Ltda. realizou os
Estudos de Viabilidade da UHE para a Empresa de Pesquisa Energética (EPE). Os
Estudos foram aprovados por meio do Despacho ANEEL n° 3.164, de 10 de outubro de
2012 e apresentam a referéncia das caracteristicas técnicas do Projeto, apresentadas
no Contrato de Concessao, para a construcao da usina.

Em 29 de agosto de 2013, a ANEEL promoveu o Leilao de Geracdao de Energia A-5
006/2013 para contratacao de energia proveniente de novos empreendimentos de
geracao, a partir de fontes hidrelétricas e termelétricas.

Como mencionado no item 6.3, a Companhia é uma sociedade por acdes com
proposito especifico, constituida em 28 de outubro de 2013, que tem como objeto
social Unico e exclusivo a construcao, implantacdo, operacdao, manutencdao e
comercializacao da energia gerada pela Usina Hidrelétrica Sinop (“UHE Sinop”).

O Consorcio Energético Sinop obteve a Concessao do Projeto ao oferecer, no Leilao,
um preco de venda de energia de RS 109,40/MWh. O Contrato de Concessao n°
01/2014 foi assinado em 26 de fevereiro de 2014, com prazo de 35 anos, e prevé a
entrada em operacao comercial do Projeto para janeiro de 2018.

A UHE Sinop integra o conjunto de projetos de infraestrutura do Programa de
Aceleracao do Crescimento (PAC) do Governo Federal. A Usina esta localizada no rio
Teles Pires, possui poténcia instalada de 401,88MW e 242,8MW médios de garantia
fisica. Distante 70 km de Sinop, o Projeto sera construido nas divisas dos municipios
de Claudia e Itauba e o reservatorio englobara areas dos municipios de Claudia,
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Italba, Ipiranga do Norte, Sinop e Sorriso. A Usina contara com reservatoério de
regularizacdo de vazoes - armazena agua o periodo das chuvas e libera ao longo da
época de estiagem - permitindo que a geracao de energia ocorra ao longo de todo o
ano.

Conforme mencionado anteriormente neste Formulario de Referéncia, a previsao
para o inicio de geracao de energia da UHE Sinop é dezembro de 2018.

(iv) montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos
ou servicos

Até a data deste formulario de referéncia, no periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a Companhia ndo desenvolvia novos
produtos ou servicos e, portanto, nao ocorreram desembolsos com este objetivo fim.
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10.9 Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o

desempenho operacional e que nao tenham sido identificados ou comentados nos
demais itens desta secao

Nao ha outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional e que nao tenham sido identificados ou comentados nos itens 10.1 ao
10.8 deste Formulario de Referéncia para o periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2018 e os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.
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11.1 As projecdes devem identificar:
a. objeto da projecao

A Companhia nao divulgou quaisquer projecdes ou estimativas até a data de
preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo de trés meses findo em 31
de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

b. periodo projetado e o prazo de validade da projecao

A Companhia nao divulgou quaisquer projecdes ou estimativas até a data de
preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo de trés meses findo em 31
de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

C. premissas da projecao, com a indicacao de quais podem ser influenciadas pela
administracao do emissor e quais escapam ao seu controle

A Companhia nao divulgou quaisquer projecdes ou estimativas até a data de
preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo de trés meses findo em 31
de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

d. valores dos indicadores que sao objeto da previsao
A Companhia nao divulgou quaisquer projecdes ou estimativas até a data de
preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo de trés meses findo em 31

de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 201
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11. PROJEGOES

11.2 Na hip6tese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos
exercicios sociais, projecoes sobre a evolucao de seus indicadores:

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas proje¢oes incluidas
no formulario e quais delas estdo sendo repetidas no formulario

A Companhia nao divulgou quaisquer projecoes ou estimativas até a data
de preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31
de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

b. quanto as projec¢des relativas a periodos ja transcorridos, comparar
os dados projetados com o efetivo desempenho dos indicadores,
indicando com clareza as razdées que levaram a desvios nas projecoes

A Companhia nao divulgou quaisquer projecoes ou estimativas até a data
de preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31
de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

C. quanto as projec¢odes relativas a periodos ainda em curso, informar se
as projecoées permanecem validas na data de entrega do formulario e,
quando for o caso, explicar por que elas foram abandonadas ou
substituidas

A Companhia nao divulgou quaisquer projecoes ou estimativas até a data
de preenchimento deste formulario de referéncia, no periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais findos em 31
de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

PAGINA: 154 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

12.1 - Descri¢do da estrutura administrativa
12. ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRAGCAO

12.1 Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu
estatuto social e regimento interno, identificando:

Descricao da Estrutura Administrativa da Companhia conforme estabelecido no seu Estatuto
Social

O artigo 11° do Estatuto Social do Emissor estabeleceu os seguintes orgaos: (i) Assembleia
Geral; (ii) Conselho de Administracao; (iii) Diretoria; e (iv) Conselho Fiscal. A seguir
descrevemos cada uma dessas entidades do Emissor.

ASSEMBLEIA GERAL

A Assembleia Geral € o 6rgao deliberativo maximo da Companhia e reunir-se-a:
(i) ordinariamente, uma vez por ano, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao
encerramento de cada exercicio social, para deliberar sobre as matérias constantes do
Artigo 132 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada; e

(i) extraordinariamente, sempre que os interesses sociais 0 exigirem ou quando
convocada por acionista, respeitadas as disposicoes legais.

As deliberacoes da Assembleia Geral sobre as matérias listadas abaixo serao tomadas por
maioria absoluta de votos.

Compete a Assembleia Geral:

(i) aprovacao das contas dos administradores (incluindo diretores, conselheiros e, se
aplicavel, membros do Conselho Fiscal), exame, discussao e votacao das demonstracoes
financeiras;

(i) aprovacao do Plano Anual de Remuneracao dos Administradores (conselheiros e
diretores) e dos membros do Conselho Fiscal da Companhia;

(iii) alteracao do Estatuto Social da Companhia, com excecao da mudanca de endereco
da sede da Companhia dentro da mesma cidade, o que devera ser deliberado pelo
Conselho de Administracao;

(iv) definicao e aprovacao da politica de dividendos, aumento ou reducao do dividendo
obrigatorio respeitando o minimo legal, bem como deliberacao sobre o pagamento, pela
Companhia, de juros, a titulo de remuneracao do capital proéprio, e declaracao de
dividendos intermediarios e/ou intercalados;

(v) destinacao do lucro de cada exercicio em montante inferior ao maximo permitido
em lei, ressalvadas as obrigatorias por forca de lei ou do Estatuto Social da Companhia,
retencao de lucros, constituicao de reservas;

(vi) emissao de debéntures, bonus de subscricao e criacao e outorga de opcao de compra
ou venda de acoes, bem como o resgate ou conversao de debéntures;
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(vii) aumento do capital social acima do limite autorizado, ficando acordado que os
acionistas comprometem-se a votar favoravelmente por qualquer aumento de capital que
seja necessario e esteja de acordo com o Plano de Negocios;

(viii) aumento ou reducao do limite do capital social autorizado;

(ix) aquisicao das acoes da Companhia, para permanéncia em tesouraria e sua posterior
alienacao ou cancelamento;

(x) aprovacao do Plano de Negocios do Empreendimento, como também, quaisquer
alteracoes que impliguem aumento de recursos;

(xi) eleger e destituir, a qualquer tempo, os membros do Conselho de Administracao e
do Conselho Fiscal;

(xii) retencao total ou parcial, e nao distribuicao do total do lucro liquido do exercicio,
sendo que independem de aprovacao as retencdes decorrentes da obrigacao de
constituicao da reserva legal, da reserva recomendada pelos auditores independentes, da
reserva de incentivos fiscais e retencoes determinadas em lei, ou pelo 6rgao regulador
ou pelos agentes financiadores do empreendimento objeto da Companhia;

(xiii) transformacao, fusao, cisao, incorporacao ou incorporacao de acdes, tanto na
condicao de incorporada como incorporadora;

(xiv) dissolucao, término do estado de liquidacao, pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial e confissao/pedido de faléncia, eleger e destituir liquidantes e julgar-lhes
as contas;

(xv) aumento ou reducao do capital social; e

(xvi) quaisquer matérias de aprovacao do Conselho de Administracao cujas aprovacoes
requeiram unanimidade e esta nao tenha sido obtida, conforme Art. 21 e Art. 23 do
estatuto social da Companhia.

Caso a Assembleia Geral delibere acerca de negocio juridico entre partes relacionadas, o
respectivo acionista nao podera votar quando da deliberacdao, em razao de conflito de
interesse presumido.

Os acionistas exercerao o seu direito de voto nas Assembleias Gerais em conformidade com
as disposicoes do Acordo de Acionistas arquivado na sede da Companhia e de modo a
assegurar o seu fiel cumprimento.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho sera composto de 4 (quatro) integrantes e respectivos Suplentes que serao
eleitos pela Assembleia Geral para um mandato unificado de 3 (trés) anos, permitida
reeleicoes, e se estendendo os respectivos mandatos até a eleicao e investidura de
Conselheiros subsequentes. Cabera a Assembleia Geral designar o Presidente do Conselho de
Administracao.
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O Conselho de Administracdo reunir-se-a 01 (uma) vez a cada 02 (dois) meses, e,
extraordinariamente, mediante convocacao por qualquer de seus membros ou por
deliberacao da Diretoria, com, no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia, mediante
carta ou correio eletronico (e-mail), com aviso de recebimento, encaminhado ao endereco
previamente indicado pelos Conselheiros.

As deliberacoes do Conselho de Administracdo sobre as matérias listadas abaixo serao
tomadas por voto afirmativo de todos os integrantes do Conselheiro de Administracao.

Compete ao Conselho de Administracao:

(i) autorizacao para a exoneracao de terceiros do cumprimento de obrigacdes para com
a Companhia, ou transacoes para prevenir ou por fim a litigios, quando envolverem valor
agregado superior a RS 50.000,00 (cinquenta mil reais);

(i1) autorizacao para a alienacao, a promessa de alienacao ou a oneracao de bens do
ativo nao circulante da Companhia, em qualquer operacao, em valores superiores a RS
100.000,00 (cem mil reais) por contrato, ou série de contratos relacionados;

(iii) aprovacao da contratacao de empréstimos e financiamentos para a Companhia,
inclusive a outorga de qualquer garantia (real ou fidejussoria) ou outros instrumentos
que gerem dividas ou obrigacoes financeiras superiores a RS 1.000.000,00 (um milhao de
reais), por contrato, ou série de contratos relacionados, sendo certo que referida
contratacao apenas sera aprovada se em favor da Companhia e relacionados a execucao
e viabilizacao de seus objetivos sociais;

(iv) aprovacao para a assinatura de contratos acima do limite de RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por contrato, ou série de contratos relacionados, até a conclusao do
Empreendimento e sua liberacdo para operacao comercial, e, a partir dai, acima de RS
100.000,00 (cem mil reais), por contrato, ou série de contratos relacionados, inclusive os
de execucao de obra, de caucao, de locacdo, de cambio e outros;

(v) aprovacao da celebracao dos contratos e/ou acordos com uma Parte Relacionada de
qualquer Parte, sendo que o conselheiro indicado por esta Ultima estara impedido de
votar quando da deliberacao de tal contratacao, por haver conflito de interesses;

(vi) eleicao e destituicao da Diretoria, respeitadas as disposicoes constantes de Acordo
de Acionistas arquivado na sede social, determinando as areas de atuacdao de cada
Diretor;

(vii) escolha e destituicao dos auditores independentes (que deverao ser sempre de
primeira linha), se houver;

(viii) aprovacao das normas de procedimento para a administracao da Companhia,
estabelecimento dos objetivos, da politica e da orientacdao geral dos negocios da
Companhia;

(ix) aprovacao de critérios para participar em transacoes imobiliarias amigaveis,

objetivando a instituicio de servidoes de passagem, servidoes administrativas e
desapropriacdes, inerentes a implantacao do Empreendimento;
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(x) aprovacao da subscricao e integralizacdo do capital social da Companhia até o limite
do capital autorizado;

(xi) aprovacao dos Orcamentos Anuais considerando: aportes, financiamentos,
investimentos, despesas e o cronograma financeiro do exercicio;

(xii) aprovacao de quaisquer matérias de atribuicao da Diretoria cujo quérum de
aprovacao nao tenha sido obtido; e

(xiii) aprovacao do pacote anual de seguros da Companhia (incluindo tipo, consultor,
valor e periodo da cobertura de seguro para ativos e operacdes da Companhia, e o
penhor de direitos referentes ao seguro) ou qualquer alteracao ao mesmo (se houver).

DIRETORIA

A Diretoria sera composta por, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 5 (cinco) Diretores,
designados: (i) Diretor Presidente, (ii) Diretor de Engenharia e Construcao, (iii) Diretor de
Meio Ambiente, (iv) Diretor Administrativo e Financeiro, e (v) Diretor de Relacées com
Investidores, todos residentes no Pais, eleitos pelo Conselho de Administracao para um
mandato unificado de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos, individual ou conjuntamente e
sendo permitida a cumulacao de cargos da Diretoria por uma mesma pessoa. O Diretor
Presidente, o Diretor Administrativo e Financeiro e o Diretor de Relacdes com Investidores
serao designados em conjunto “Bloco A”, enquanto o Diretor de Engenharia e Construcao e
o Diretor de Meio Ambiente serao designados, em conjunto, “Bloco B”.

O Estatuto Social da Companhia permite a cumulacao de cargos da Diretoria por uma
mesma pessoa. Na data de divulgacdo desse Formulario de Referéncia, a Companhia tem
sua Diretoria composta por 3 (trés) diretores, sendo o cargo de Diretor Administrativo e
Financeiro e Diretor de Relagdes com Investidores cumulado pelo Sr. Mauro de Almeida
Santos desde 29 de dezembro de 2016 e, ainda, em 03 de abril de 2018, o Conselho de
Administracao da Companhia aprovou a culminacao do cargo de Diretor de Engenharia e
Construcao pelo atual Diretor de Meio Ambiente, Sr. Ricardo Murilo Padilha de Aradjo.

O prazo de gestao dos Diretores da Companhia se estendera até a investidura dos novos
administradores eleitos pelo Conselho de Administracao.

Os Diretores reunir-se-ao sempre que necessario e quaisquer decisoes tomadas pela
Diretoria, inclusive aquelas de natureza técnica, financeira, ambiental etc, deverao ser
aprovadas por pelo menos 2 (dois) Diretores, sendo necessariamente um deles do Bloco A e
o outro do Bloco B. Em caso de impasse, a matéria sera submetida ao Conselho de
Administracao.

Os Diretores sao investidos de todos os poderes necessarios a representacao, administracao
e gestao dos negocios sociais, assim como para a pratica de todas as operacdes que se
relacionem com o objeto social, com as limitacoes estabelecidas no Estatuto Social e
ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral e aquelas atribuidas
ao Conselho de Administracao.

A Companhia sera representada ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, por 2 (dois)

Diretores, sendo necessariamente um deles do Bloco A e o outro do Bloco B, os quais
atuarao sempre em conjunto, podendo, ressalvados os atos cuja pratica dependa de

PAGINA: 158 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

12.1 - Descricao da estrutura administrativa

 EhVel

EMERGIA

aprovacao da Assembleia Geral ou do Conselho de Administracdo, praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento ordinario da Companhia, tais como:

(i) realizar operacoes bancarias em geral, abrir e movimentar contas bancarias, emitir
e endossar cheques, autorizar transferéncias, débitos e pagamentos;

(ii) sacar e endossar duplicatas;

(iii) representar a Companhia junto a reparticoes e 6rgaos publicos dos governos federal,
estaduais e municipais, inclusive suas autarquias;

(iv) sacar, aceitar, emitir e endossar titulos de crédito de qualquer natureza;

(v) aprovar contratos de qualquer espécie, observado o limite maximo de RS
1.000.000,00 (um milhao de reais) até a conclusao do empreendimento e sua liberacao
para operacao comercial, e, a partir dai, de até R$ 100.000,00 (cem mil reais) inclusive
os de execucao de obra, de caucao, de locacao, de cambio e outros; e

(vi) constituir procuradores em nome da Companhia.

A Companhia podera ser representada ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, por
procuradores "ad judicia" ou "ad negocia“, legalmente constituidos, na pratica dos atos
especificos que serdo mencionados na respectiva procuracao.

A outorga de poderes pela Companhia sera realizada conjuntamente por 2 (dois) Diretores,
sendo necessariamente um deles do Bloco A e o outro do Bloco B, por meio de instrumentos
de mandato, os quais vigorarao por prazo nao superior a 12 (doze) meses.

A disposicao atinente ao prazo de 12 (doze) meses, acima, nao se aplica as procuracdes "ad
judicia" as quais poderao vigorar por tempo indeterminado, e também nao se aplica aquelas
outorgadas em razao de contrato de financiamento da Companhia, que vigorarao pelo
tempo de duracao do respectivo contrato.

Os poderes relacionados a pratica de atos como venda, permuta, transferéncia ou alienacao
de bens imoveis da Companhia, bem como a instituicao de hipoteca ou 6nus de qualquer
natureza sobre bens imoveis da Companhia somente serao outorgados apds deliberacao do
Conselho de Administracao, autorizando a realizacao destes atos.

No caso de auséncia temporaria de um dos Diretores, e apenas durante o periodo da
auséncia temporaria, o Diretor podera outorgar procuracao especifica a um dos membros do
Conselho de Administracao para que o represente.

A Diretoria sera responsavel, além das atribuicoes relacionadas abaixo, por aquelas
estabelecidas por lei, por este Estatuto Social e conferidas pela Assembleia Geral e pelo
Conselho de Administracao para a pratica dos atos necessarios para o funcionamento
regular da Companhia:

(i) praticar todos os atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia;

(i1) aprovar o regimento interno e os regulamentos da Companhia;
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(iii) propor ao Conselho de Administracao as diretrizes fundamentais da administracao,
as quais deverao pelo mesmo ser aprovadas;

(iv) submeter ao Conselho de Administracao proposta de aumento de capital e reforma
do Estatuto Social;

(v) recomendar ao Conselho de Administracdo quanto a aquisicao, alienacdao ou
oneracao de bens moveis ou imoveis, pertencentes ao patriménio da Companhia e
captacao de recursos, devendo implementar as decisdes do Conselho de Administracao
ou da Assembleia Geral de Acionistas relativas as matérias supramencionadas, nos
respectivos limites de alcada; e

(vi) apresentar ao Conselho de Administracao as demonstracées financeiras do exercicio,
os planos e orcamentos anuais e plurianuais, econdmico-financeiros e de execucao de
obras.

CONSELHO FISCAL

A Companhia possui um Conselho Fiscal de funcionamento permanente, com as funcoes
definidas em lei, composto de 03 (trés) membros efetivos e seus respectivos suplentes em
igual nimero, eleitos pela Assembleia Geral Ordinaria para um mandato de 01 (um) ano,
permitida a reeleicao.

a. atribuicdes do conselho de administracdo e dos 6rgaos e comités permanentes
que se reportam ao conselho de administracao, indicando:

i. se possuem regimento interno proéprio, informando, em caso positivo, orgao
responsavel pela aprovacdo, data da aprovacdo e, caso o emissor divulgue esses
regimentos, locais na rede mundial de computadores onde esses documentos podem
ser consultados

Na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, o Conselho de Administracao nao
possui regimento interno proprio, tendo seu funcionamento regulado pelos termos do
Estatuto Social e a legislacao cabivel.

ii. se o emissor possui comité de auditoria estatutario, informando, caso positivo,
suas principais atribuicées, forma de funcionamento e se o mesmo atende aos
requisitos da regulamentacao emitida pela CVM a respeito do assunto

Na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, a Companhia nao tem comité de
auditoria estatutario, porém possui uma area atuante de Auditoria Interna, que reporte-se
ao Diretor Presidente, e, ainda, possui auditor independente parte integrante do “Big
Four”, sendo a obrigacdao de contratacao de empresa de auditoria independente de
primeira linha uma obrigacao constante do item 19.5 (ii) do Acordo de Acionistas.

iii. de que forma o conselho de administracdo avalia o trabalho da auditoria
independente, indicando se o emissor possui uma politica de contratacao de servicos
de extra-auditoria com o auditor independente, e informando o 6rgao responsavel
pela aprovacao da politica, data da aprovacdo e, caso o emissor divulgue a politica,
locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado

Anteriormente a divulgacao das demonstracoes financeiras anuais, a Diretoria realiza uma
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apresentacao das mesmas ao Conselho de Administracao com a participacao do seu auditor

independente para fins de avaliar o trabalho da auditoria independente e, ainda,
esclarecimento de eventuais duvidas ou perguntas.

Na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, o Emissor nao possui uma politica de
contratacao de servicos extra-auditoria com o auditor independente, porém, informamos
que no periodo findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 o auditor independente da
Companhia nao realizou servicos extra-auditoria.

b. em relacdo aos membros da diretoria estatutaria, suas atribuicées e poderes
individuais, indicando se a diretoria possui regimento interno préprio, e informando, em
caso positivo, orgao responsavel pela aprovacdo, data da aprovacao e, caso o emissor
divulgue o regimento, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode
ser consultado:

Atribuicbes e Poderes Individuais da Diretoria Estatutaria

Conforme dispoe os termos do artigo 30° do Estatuto Social da Companhia, além das demais
atribuicées descritas no mesmo documento e na legislacao aplicavel, cabera
privativamente:

(i) ao Diretor Presidente - (i.i) coordenar as Diretorias no intuito de otimizar as
sinergias entre as equipes técnicas, aperfeicoar o fluxo de informacdes entre elas e
organizar o reporting para o Conselho de Administracao, notadamente a preparacao de
suas reunioes periodicas e extraordinarias, respeitando os prazos previstos nas regras de
governanca da Companhia; (i.ii) gerenciar, de forma integrada, as atividades de
construcao, de meio ambiente e financeiras, com o objetivo de controlar as interfaces
operacionais e assegurar o respeito ao cronograma geral do Empreendimento, tais como:
(a) coordenacao do licenciamento ambiental e das relacdes institucionais, com o apoio
dos membros do Conselho de Administracao; (b) gestao da interface entre a liberacao
dos terrenos do reservatorio (aquisicao fundiaria e supressao vegetal) e o andamento da
construcao do Empreendimento da UHE Sinop; e (c) acompanhamento das eventuais
negociacdes e interacdes com a Construtora Triunfo S.A., junto ao Diretor de Engenharia
e Construcao; e (i.iii) otimizar o Plano de Negocios da Companhia, tal como:
(d) desenvolver um programa de reducao das despesas administrativas da Companhia;
(e) consolidar e otimizar as premissas financeiras do Empreendimento embasando o fluxo
de caixa apresentado pelo Diretor Administrativo Financeiro; e (f) acompanhar o
financiamento de curto, médio e longo prazo da Companhia;

(i) ao Diretor de Engenharia e Construcao - gerenciar o contrato de EPC, fiscalizacao
das obras civis, engenharia do proprietario, O&M e montagem eletromecanica;

(iii) ao Diretor de Meio Ambiente - conduzir a gestao ambiental;

(iv) ao Diretor Administrativo e Financeiro - a gestao administrativa e financeira da
Companhia; e

(v) ao Diretor de Relacdes com Investidores - a gestdao da comunicacao a Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), tais como: (a) divulgar e comunicar a CVM e, se for o caso, aos
mercados regulamentados de bolsa e balcao em que os valores mobiliarios de emissao da
Companhia sejam admitidos a negociacdo, bem como ao mercado, em linguagem
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acessivel ao publico investidor, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
aos negocios da Companhia; (b) zelar pela ampla e imediata disseminacao de atos ou
fatos relevantes, simultaneamente em todos os mercados nos quais a Companhia
eventualmente possua valores mobiliarios de sua emissao admitidos a negociacdo, assim
como ao publico investidor em geral; (c) transmitir informacoes periddicas e eventuais a
CVM e, se for o caso, aos mercados de bolsa e balcao em que os valores mobiliarios de
emissao da Companhia sejam admitidos a negociacdo; (d) supervisionar e aprovar
quaisquer comunicados ao mercado, atos ou fatos relevante, bem como verificar a
necessidade de eventuais correcoes ou revisoes; (e) opinar sobre a possibilidade de
adiamento da divulgacao de atos ou fatos relevante, caso sua imediata revelacao coloque
em risco interesse legitimo da Companhia; e (f) analisar eventuais rumores e
especulacdoes no mercado sobre a Companhia e determinar se uma resposta e/ou
comunicacao ao mercado se faz necessaria.

Na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, a Diretoria nao possui regimento
interno proprio, tendo seu funcionamento regulado pelos termos do Estatuto Social e a
legislacao cabivel.

C. data de instalacao do conselho fiscal, se este nao for permanente, informando
se possui regimento interno proéprio, e indicando, em caso positivo, data da sua
aprovacao pelo conselho fiscal e, caso o emissor divulgue o regimento, locais na rede
mundial de computadores onde o documento pode ser consultado:

Nos termos do artigo 30° do Estatuto Social, a Companhia tera um Conselho Fiscal de
funcionamento permanente, com as funcdes definidas em lei, composto de 03 (trés)
membros efetivos e seus respectivos suplentes em igual nimero, eleitos pela Assembleia
Geral Ordinaria para um mandato de 1 (um) ano, permitida a reeleicao.

Na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, o Conselho Fiscal nao possui
regimento interno préprio, tendo seu funcionamento regulado pelos termos do Estatuto
Social e a legislacao cabivel.

d. se ha mecanismos de avaliacdao de desempenho do conselho de administracao
e de cada 6rgao ou comité que se reporta ao conselho de administracao, informando,
em caso positivo:

i.  a periodicidade da avaliacao e sua abrangéncia, indicando se a avaliacao é feita
somente em relacdo ao 6rgao ou se inclui também a avaliacao individual de seus
membros

ii.  metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliacao

ili.  como os resultados da avaliacao sao utilizados pelo emissor para aprimorar o
funcionamento deste 6rgao; e
iv.  se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

Na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, no periodo findo em 31 de marco de
2018 e nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015, nao havia mecanismo de avaliacao do desempenho do Conselho de
Administracao.
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EMERGIA

12. ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRAGCAO

Versao : 2

12.2. Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais, indicando:

a.

i.

k.

prazos de convocacao

competéncias

enderecos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a assembleia
geral estardo a disposicao dos acionistas para analise

identificacdo e administracao de conflitos de interesses

solicitacdo de procuracdes pela administracdo para o exercicio do direito de
voto

formalidades necessarias para aceitacdo de procuracées outorgadas por
acionistas, indicando se o emissor exige ou dispensa reconhecimento de firma,
notarizacdo, consularizacdo e traducdo juramentada e se o emissor admite
procuracdes outorgadas por acionistas por meio eletronico

formalidades necessarias para aceitacao do boletim de voto a distancia, quando
enviados diretamente a companhia, indicando se o emissor exige ou dispensa
reconhecimento de firma, notarizacao e consularizacao

se a companhia disponibiliza sistema eletrénico de recebimento do boletim de
voto a distancia ou de participacao a distancia

instrucdes para que acionista ou grupo de acionistas inclua propostas de
deliberagcao, chapas ou candidatos a membros do conselho de administracéo e
do conselho fiscal no boletim de voto a distancia

se a companhia disponibiliza féoruns e paginas na rede mundial de computadores
destinados a receber e compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas
das assembleias

outras informacdes necessarias a participacdo a distancia e ao exercicio do
direito de voto a distancia

Item nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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12.3 - Regras, politicas e préticas relativas ao Conselho de Administracéo

 EhVel

EMERGIA
12. ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRAGCAO

12.3 Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administracao,
indicando:

a. numero de reunides realizadas no ultimo exercicio social, discriminando entre
numero de reunides ordinarias e extraordinarias
b. se existirem, as disposicdes do acordo de acionistas que estabelecam restricao ou
vinculagao ao exercicio do direito de voto de membros do conselho
¢. regras de identificacao e administracao de conflitos de interesses
d. se o emissor possui politica de indicacdo e de preenchimento de cargos do
conselho de administracdo formalmente aprovada, informando, em caso positivo:
i. orgao responsavel pela aprovacao da politica, data da aprovacao e, caso o
emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde
o documento pode ser consultado
ii. principais caracteristicas da politica, incluindo regras relativas ao processo
de indicacdao dos membros do conselho de administracdo, a composicao do
6rgao e a selecao de seus membros

Iltem nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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12.4 - Descricdo da clausula compromissoéria para resolucéo de conflitos por meio de

"M £ SINOP

12. ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRAGCAO

12.4. Se existir, descrever a clausula compromissoéria inserida no estatuto para a
resolucdao dos conflitos entre acionistas e entre estes e o emissor por meio de
arbitragem

Nao ha uma clausula compromisséria inserida no Estatuto Social da Companhia. Porém, de
acordo com os termos a Clausula 23* do Acordo de Acionistas, os acionistas da Emissora
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Comércio
Internacional de Arbitragem, na forma de seu regulamento, toda e qualquer controvérsia
que possa surgir entre os mesmos em relacao a ou em decorréncia do Acordo de Acionistas.
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12.5/6 - Composicéao e experiéncia profissional da administracéo e do conselho fiscal

Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participa¢éo
nas reunioes

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / funcéo

Mauro de Almeida Santos 28/10/1961 Pertence apenas a Diretoria 15/09/2017 até 06/10/2020 2

707.328.337-87 Administrador 19 - Outros Diretores 06/10/2017 Sim 0.00%

O Sr. Mauro de Almeida, além de ocupar o cargo de Diretor Administrativo- Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagdes com Investidores
Financeiro, o Sr. Almeida foi eleito Diretor de Relagdo com Investidores em 29
de dezembro de 2017, com mandato até 06 de outubro de 2020.

Jean Christophe Marcel Jos Delvallet 04/01/1958 Pertence apenas a Diretoria 31/08/2017 até 06/10/2020 1
709.474.631-86 Engenheiro 10 - Diretor Presidente / Superintendente 06/10/2017 Sim 0.00%

O Sr. Jean Christophe Marcel Jos Delvallet ndo exerce nenhum outro cargo
ou fungdo na Companhia.

Ricardo Murilo Padilha de Arauljo 05/10/1962 Pertence apenas a Diretoria 31/08/2017 até 06/10/2020 1
341.757.844-20 Engenheiro Agrobnomo 19 - Qutros Diretores 06/10/2017 Sim 0.00%
O Sr. Ricardo nao exerce nenhum outro cargo ou funcéo na Companhia. Diretor de Meio Ambiente e Diretor de Engenharia e Construgéo

Em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 16
de maio de 2017 a denominagéo do cargo do Sr. Ricardo foi alterada de
Diretor de Engenharia Eletromecénica e Meio Ambiente para Diretor de Meio
Ambiente. Adicionalmente, em 03 de abril de 2018, o Conselho de
Administragao da Companhia aprovou a culminacéo do cargo de Diretor de
Engenharia e Construgao pelo atual Diretor de Meio Ambiente.

Antoine Charles Cornelius Badinier 17/01/1958 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 19/05/2017 até 19/05/2020 1
000.000.000-00 Engenheiro 22 - Conselho de Administragdo (Efetivo) 19/05/2017 Sim 100.00%

O Sr. Antoine ndo exerce nenhum outro cargo ou fungdo na Companhia.
O Sr. Antoine é portador do passaporte francés n° 12AT50793.

Yann des Longchamps 09/01/1972 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 19/05/2017 até 19/05/2020 1
828.032.424-00 Administrador 20 - Presidente do Conselho de Administracao 19/05/2017 Sim 100.00%
O Sr. Yann néo exerce nenhum outro cargo ou fun¢éo na Companhia.

Adriano Soares da Costa 17/11/1969 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 06/06/2018 até 19/05/2020 0
619.661.504-15 Advogado 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 06/06/2018 Sim 0.00%

O Sr. Adriano ndo exerce nenhum outro cargo ou funcéo na Companhia.

Pierre André Bradier 09/11/1984 Pertence apenas ao Conselho de Administracédo 19/05/2017 até 19/05/2020 1
060.266.967-76 Engenheiro Civil 23 - Conselho de Administragdo (Suplente) 19/05/2017 Sim 0.00%

O Sr. Pierre ndo exerce nenhum outro cargo ou fungdo na Companhia.
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12.5/6 - Composicéao e experiéncia profissional da administracéo e do conselho fiscal

Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentu_a~l de participagao
nas reunides

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / funcéo

Ricardo Barsotti 10/11/1974 Pertence apenas ao Conselho de Administracédo 19/05/2017 até 19/05/2020 1

178.164.818-29 Advogado 23 - Conselho de Administracédo (Suplente) 19/05/2017 Sim 0.00%

O Sr. Ricardo ndo exerce nenhum outro cargo ou funcéo na Companhia.

Renato Kovalski Kaminski 05/12/1959 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 06/06/2018 até 19/05/2020 0

325.961.039-15 Advogado 23 - Conselho de Administragdo (Suplente) 06/06/2018 Sim 0.00%

O Sr. Renato nédo exerce nenhum outro cargo ou fun¢éo na Companhia.

Antoénio Florentino de Medeiros Filho 18/11/1981 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 06/06/2018 até 19/05/2020 0

037.701.114-27 Administrador 23 - Conselho de Administragdo (Suplente) 06/06/2018 Sim 0.00%

O Sr. Ant6nio ndo exerce nenhum outro cargo ou fungdo na Companhia.

Astrogildo Fraguglia Quental 18/11/1953 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 06/06/2018 até 19/05/2020 0

010.513.538-07 Engenheiro civil 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 06/06/2018 Sim 0.00%

O Sr. Astrogildo ndo exerce nenhum outro cargo ou fungéo na Companhia.

Tulio Neiva Rizzo 02/09/1961 Conselho Fiscal 27/04/2018 1 ano 0

283.118.331-68 Administrador 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 27/04/2018 Sim 0.00%

Tulio Neiva Rizzo nédo exerce nenhum outro cargo ou fungdo na Companhia.

Fernando Anténio Cavalcanti Teixeira 12/04/1968 Conselho Fiscal 27/04/2018 1 ano 2

515.436.304-30 Contador 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 27/04/2018 Sim 0.00%

O Sr. Fernando n&o exerce nenhum outro cargo ou fungdo na Companhia.

Sérgio Carvalho Aguiar 02/07/1972 Conselho Fiscal 27/04/2018 1 ano 2

024.763.157-45 Contador 40 - Pres. C.F.Eleito p/Controlador 27/04/2018 Sim 100.00%

O Sr. Sérgio n&o exerce nenhum outro cargo ou fungdo na Companhia.

Cleber José de Souza Villa Verde 27/08/1948 Conselho Fiscal 27/04/2018 1 ano 1

209.033.597-15 Engenheiro Civil 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 27/04/2018 Sim 100.00%

O Sr. Cleber ndo exerce nenhum outro cargo ou fungcéo na Companhia.

Nilzete Freitas da Silva 15/12/1958 Conselho Fiscal 27/04/2018 1 ano 0

089.700.682-87 Advogada 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 27/04/2018 Sim 0.00%
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12.5/6 - Composicéao e experiéncia profissional da administracéo e do conselho fiscal

Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participa¢éo
nas reunioes

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / funcéo

Nilzete Freitas da Silva ndo exerce nenhum outro cargo ou funcéo na

Companhia.

Carlos Alberto Rizzo Hoeller 26/12/1975 Conselho Fiscal 27/04/2018 1 ano 1

070.855.017-74 Engenheiro Elétrico 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 27/04/2018 Sim 80.00%

O Sr. Carlos ndo exerce nenhum outro cargo ou fungdo na Companhia.
Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia
Mauro de Almeida Santos - 707.328.337-87

Diretor Administrativo e Financeiro e de Relagdo com Investidores: Mauro de Almeida Santos

Historico Profissional durante os ultimos 5 anos:

» Companhia Energética SINOP S.A. - CES (desde dezembro de 2014)

o Funcéo: Diretor Administrativo e Financeiro e de Relagdo com Investidores

» Concessionaria Rio Mais S.A. - Odebrecht, Andrade Gutierrez, Carvalho Hosken (2012 a 2014)

o Fungéo: Diretor Administrativo e Financeiro

o Esta companhia néo (i) integra o grupo econémico da Companhia ou (ii) é controlada por acionista da Companhia que detenha participacéo, direta ou indireta, igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou
espécie de valor mobiliario da Companhia

» Sacor S.A. (Siderotécnica Nacional de Protecdo Catddica Offshore e Obras Civis) (2011 a 2012)

0 Fungéo: Superintendente Administrativo Corporativo

o Esta companhia néo integra (i) o grupo econémico da Companhia ou (ii) € controlada por acionista da Companhia que detenha participacéo, direta ou indireta, igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou
espécie de valor mobiliario da Companhia.

O diretor Mauro de Almeida Santos ndo ocupa outros cargos de administragdo em sociedades ou organizacdes do terceiro setor

O Sr. Mauro de Aimeida Santos declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenagé&o criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenagéo em processo administrativo da
Comissédo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para préatica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Jean Christophe Marcel Jos Delvallet - 709.474.631-86

Diretor-Presidente: Jean Christophe Marcel Jos Delvallet

Histérico Profissional durante os Gltimos 5 anos:

» Companhia Energética Sinop (CES) (desde julho de 2016)

o Func&o: supervisor de constru¢éo, ambiental e social do projeto da hidroelétrica 400 MW SINOP.

* ERDF — subsidiaria do grupo EDF - (2011 a 2015)

0 Chefe do Departamento de Desenvolvimento

O Diretor-Presidente Jean-Christophe Marcel Jos Delvallet ndo ocupa outros cargos de administracdo em sociedades ou organizacgdes do terceiro setor.

O Sr. Jean-Christophe Marcel Jos Delvallet declara, para todos os fins de direito, que n&o sofreu qualquer condenagéo criminal, mesmo que ndo transitada em julgado, qualquer condenag¢éo em processo
administrativo da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenagao por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer
atividade profissional ou comercial.

Ricardo Murilo Padilha de Aratjo - 341.757.844-20
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Diretor de Meio Ambiente: Ricardo Murilo Padilha de Aradjo

Historico Profissional durante os ultimos 5 anos:

» Companhia Energética SINOP S.A. - CES (desde novembro de 2016)

0 Fungéo: Diretor de Meio Ambiente

* Propav (engenharia e pavimentagdo) e CRCL (logistica) — empresas do mesmo Grupo (2011 a 2012)

o Funcéo: Diretor de Neg6cios

o Captacao de novos negdcios e coordenacao dos escritorios de Recife/Sao Paulo (Brasil) e Luanda (Angola) como Diretor Internacional.

o Estas companhias nao (i) integram o grupo econdmico da Companhia ou (ii) sdo controladas por acionista da Companhia que detenha participacéo, direta ou indireta, igual ou superior a 5% de uma mesma classe
ou espécie de valor mobiliario da Companhia.

* SPE 19 Paulista Gestéo de Residuos S.A. - PPP (2013 a 2016)

o Funcéo: Diretor

o Atuou na gestao de servigos urbanos, remediagdo de area degradada e valorizagdo de residuos sélidos no municipio de Paulista em Pernambuco - Brasil.

o Esta companhia néo (i) integra o grupo econémico da Companhia ou (ii) é controlada por acionista da Companhia que detenha participacéo, direta ou indireta, igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou
espécie de valor mobiliario da Companhia.

O diretor Ricardo Murilo Padilha de Aratjo ndo ocupa outros cargos de administracéo em sociedades ou organizagdes do terceiro setor.

O Sr. Ricardo Murilo Padilha de Araujo declara, para todos os fins de direito, que n&o sofreu qualquer condenagéo criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualguer condenacao em processo administrativo
da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacgéo por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Antoine Charles Cornelius Badinier - 000.000.000-00

Membro Efetivo do Conselho de Administracdo: Antoine Charles Cornelius Badinier (portador do passaporte francés n° 12AT50793)

Historico Profissional durante os ultimos 5 anos:

« Electricité de France (EDF) Hydro and Engineering Division (desde junho de 2014)

o Funcgéo: Vice-Presidente

» Grupo EDF (2010 a 2013)

o Fungéo: Vice-Presidente de Coordenacao de Sinergias

O membro do conselho de administragédo Antoine Charles Cornelius Badinier ndo ocupa outros cargos de administracdo em sociedades ou organizagfes do terceiro setor.

O Sr. Antoine Charles Cornelius Badinier declara, para todos os fins de direito, que n&o sofreu qualquer condenacao criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenagéo em processo administrativo
da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Yann des Longchamps - 828.032.424-00
Presidente do Conselho de Administrag&o: Yann des Longchamps

Histérico Profissional durante os Gltimos 5 anos:

* EDF Norte Fluminense S.A. (desde agosto de 2014)

o Func&o: Diretor Presidente

0 A EDF Norte Fluminense S.A. é a filial brasileira da EDFI Eletricité de France Internacional, a qual, por sua vez, é acionista controladora da EDF Norte Fluminense S.A. (esta Ultima acionista da Companhia).
Além das sociedades acima mencionadas, o membro do conselho de administracdo Yann des Longchamps ndo ocupa outros cargos de administragdo em sociedades ou organizacdes do terceiro setor

O Sr. Yann des Longchamps declara, para todos os fins de direito, que néo sofreu qualquer condenagéo criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenagdo em processo administrativo da

Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Adriano Soares da Costa - 619.661.504-15
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Membro Efetivo do Conselho de Administracéo: Adriano Soares da Costa

Histérico Profissional durante os ultimos 5 anos:
* CHESF (desde novembro de 2017)
0 Funcgéo: Diretor Econémico-financeiro e de Relagbes com Investidores

Adicionalmente, informamos que, além de advogado, o Sr. Adriano é consultor juridico, palestrante, conferencista, parecerista, presidente de honra da IBDPub - Instituigio Brasileira de Direito Publico, ex-presidente
do IDPP - Instituto de Direito Publico e Politico, ex-secretario de Estado da Gestéo Publica de Alagoas (2007-2008), ex-professor de direito eleitoral do Centro Universitario de Ciéncias Juridicas (Cesmac/Alagoas),
ex-professor de direito financeiro e tributario da FAL - Faculdade de Alagoas (p6s-graduacao), ex-juiz de Direito em Alagoas (1995-1998), ex-secretario de Estado de Administracdo de Alagoas (1999), ex-secretério
de Estado do Gabinete Civil de Alagoas (1999-2000), ex-secretario de Estado da Gestdo Publica de Alagoas (2007-2008), ex-secretario de Estado da Educagéo de Alagoas (2011-2012), ex-procurador geral do
municipio de Macei6 (1993-1995). E autor das obras: Instituigdes de direito eleitoral, 102 edigio, Belo Horizonte: Férum, 2013; Teoria da incidéncia da norma juridica: Critica ao realismo linguistico de Paulo de Barros
Carvalho. 22 ed., Sdo Paulo: Malheiros Editores, 2009 e Inabilitagdo para mandato eletivo, Belo Horizonte: Ciéncia Juridica, 1998. Autor de diversos artigos de direito eleitoral, processual civil, administrativo e
tributario, publicados nas principais revistas juridicas do Pais. Recebeu a Comenda “Promotor Anthero Montenegro Medeiros” [maior galardao conferido pelo Ministério Publico do Estado de Alagoas], a “Medalha do
Mérito Eleitoral do Para”, concedido pelo Tribunal Regional Eleitoral do Estado do Para, a Medalha do Mérito concedida pelo Tribunal Regional Eleitoral de Mato Grosso do Sul e a Comenda Oficial do Corpo de
Bombeiros do Estado de Alagoas. Agraciado com a instituicdo de "Medalha Adriano Soares da Costa" pela Academia Catarinense de Direito Eleitoral; agraciado com a criagdo do Observatoério de Direito Eleitoral
Adriano Soares da Costa, da Faculdade de Direito Milton Campos (MG).

O membro do conselho de administracdo Adriano Soares da Costa ndo ocupa outros cargos de administragdo em sociedades ou organizag8es do terceiro setor. O Sr. Adriano Soares da Costa declara, para todos os
fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenagéo criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenacéo em processo administrativo da Comisséao de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer
condenacdo por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Pierre André Bradier - 060.266.967-76
Membro Suplente do Conselho de Administracéo: Pierre André Bradier

Histdrico Profissional durante os ultimos 5 anos:

» EDF do Brasil (EDF Norte Fluminense S.A.)

o Funcéo atual: Gerente de Desenvolvimento de Negdcios - UHE Sinop e Usina Termelétrica Norte Fluminense

o De Fevereiro/2010 a Novembro/2013: Gerente Projetos — Projeto Maracana Solar e Projeto Macaé Solar

O membro do conselho de administragéo Pierre André Bradier ndo ocupa outros cargos de administragdo em sociedades ou organizagdes do terceiro setor.

O Sr. Pierre André Bradier declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenagé&o criminal, mesmo que nao transitada em julgado, qualquer condenagao em processo administrativo da Comisséo
de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenagao por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou
comercial.

Ricardo Barsotti - 178.164.818-29
Membro Suplente do Conselho de Administracéo: Ricardo Barsotti

Histérico Profissional durante os Gltimos 5 anos:

» EDF do Brasil (EDF Norte Fluminense S.A.)

o Funcéo atual: Gerente Juridico

« Lusitania Group / CBH — Compagnie Beninoise des Hydrocarbures

0 De dezembro de 2012 a janeiro de 2015: Assessor Juridico Sénior

O membro do conselho de administragcdo Ricardo Barsotti ndo ocupa outros cargos de administragcdo em sociedades ou organizacdes do terceiro setor.

O Sr. Ricardo Barsotti declara, para todos os fins de direito, que n&o sofreu qualquer condenagéo criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenacdo em processo administrativo da Comisséo de
Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenagéo por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou
comercial.

Renato Kovalski Kaminski - 325.961.039-15
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Membro Suplente do Conselho de Administracdo: Renato Kovalski Kaminski

Historico Profissional durante os ultimos 5 anos:

« Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte (desde outubro de 1978)

0 Fungdo atual (a partir de agosto de 2016): Assistente Diretor de Planejamento e Engenharia

0 Até julho de 2016: Gerente da Divisao de Gestao de Participacdo de Empreendimentos em Operagao

0 De 2006 a 2008: Gerente da Diviséo de Documentagéo

o De 2003 a 2005: Gerente da Diviséo de Direito Administrativo

0 Assistente na Diviséo de Transportes de materiais e Equipamentos

O membro do conselho de administragéo Sr. Renato Kovalski Kaminski ndo ocupa outros cargos de administragdo em sociedades ou organizag6es do terceiro setor.

O Sr. Renato Kovalski Kaminski declara, para todos os fins de direito, que nao sofreu qualquer condenacao criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenag¢éo em processo administrativo da
Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenagéo por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para préatica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Anténio Florentino de Medeiros Filho - 037.701.114-27

Membro Suplente do Conselho de Administracdo: Anténio Florentino de Medeiros Filho

Historico Profissional durante os ultimos 5 anos:

» Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (Chesf) (desde 2009)

o Fungdo atual: Assessor da Diretoria de Engenharia e Construgéo

o De 2016 a 2017: Gestor de empreendimentos (Diretoria de Engenharia e Construgéo)

0 De 2014 a 2016: Gestor de Unidade de empreendimentos (Superintendéncia de Projetos de Geragdo — SPG)

o De 2009 a 2014: Administrador (Superintendéncia de Projetos de Geragéo - SPG)

O membro do conselho de administragcdo Sr. Anténio Florentino de Medeiros Filho n&o ocupa outros cargos de administragcdo em sociedades ou organizacdes do terceiro setor.

O Sr. Anténio Florentino de Medeiros Filho declara, para todos os fins de direito, que n&o sofreu qualquer condenacao criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenag¢é@o em processo
administrativo da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenagao por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer
atividade profissional ou comercial.

Astrogildo Fraguglia Quental - 010.513.538-07

Membro Efetivo do Conselho de Administracéo: Astrogildo Fraguglia Quental

Histérico Profissional durante os ultimos 5 anos:

« Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (desde 2014)

0 Fungéo: Conselheiro de Administracéo

* Empresa Maranhense de Administragcao Portuéaria (2013 a 2014)

o Funcéo: Diretor de Engenharia

* CNECWorleyParsons (2011 a 2013)

o Funcéo: Vice-Presidente de Energia

O membro do conselho de administragcdo Sr. Astrogildo Fraguglia Quental ndo ocupa outros cargos de administracéo em sociedades ou organizagdes do terceiro setor.

O Sr. Astrogildo Fraguglia Quental declara, para todos os fins de direito, que n&o sofreu qualquer condenagéo criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualguer condenacdo em processo administrativo da
Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Tulio Neiva Rizzo - 283.118.331-68
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Histérico Profissional durante os Gltimos 5 anos:

« Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (cedido ao Ministério de Minas e Energia desde 2006)

o Funcéo: Gerente da Coordenacéo de Gestéo e Luz para Todos (desde outubro de 2016)

* Ministério de Minas e Energia

0 Fungdo: Chefe da Assessoria Especial de Gestéo Estratégica (maio de 2008 até setembro de 2016)

« Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.

0 Fungéo: Membro do Conselho de Administragdo (2008-2013)

» Amazonas Distribuidora de Energia S.A.

o Fung&o: Membro do Conselho de Administracéo (2008-2016)

* Amazonas Eletronorte Transmissora de Energia S.A.

0 Fun¢&o: Membro do Conselho de Administra¢éo (2003-2016)

* Boa Vista Energia S.A.

o Funcéo: Presidente do Conselho Fiscal (abril de 2016 até maio de 2017)

* Brasnorte Transmissora de Energia S.A.

o Fung&o: Membro do Conselho de Administracéo (desde maio de 2017)

O membro do Conselho Fiscal Tulio Neiva Rizzo ndo ocupa outros cargos de administracdo em sociedades ou organizacdes do terceiro setor.

O Sr. Tulio Neiva Rizzo declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenagao criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenac¢éo em processo administrativo da Comissao de
Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacgéo por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou
comercial.

Fernando Antdnio Cavalcanti Teixeira - 515.436.304-30

Membro Suplente do Conselho Fiscal: Fernando Antdnio Cavalcanti Teixeira

Historico Profissional durante os ultimos 5 anos:

» Companhia Hidroelétrica do Séo Francisco S.A. (CHESF)

0 Fungéo: Geréncia do Departamento de Contabilidade

O membro do conselho fiscal Fernando Antdnio Cavalcanti Teixeira ndo ocupa outros cargos de administragcdo em sociedades ou organizacdes do terceiro setor.

O Sr. Fernando Antonio Cavalcanti Teixeira declara, para todos os fins de direito, que n&o sofreu qualquer condenacao criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenag¢é@o em processo
administrativo da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenagao por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer
atividade profissional ou comercial.

Sérgio Carvalho Aguiar - 024.763.157-45

Presidente do Conselho Fiscal: Sérgio Carvalho Aguiar

Histérico Profissional durante os ultimos 5 anos:

» EDF Norte Fluminense S.A. (desde janeiro de 2005)

o Funcéo: Gerente Contabil e Financeiro

O membro do conselho fiscal Sérgio Carvalho Aguiar ndo ocupa outros cargos de administragdo em sociedades ou organizagdes do terceiro setor.

O Sr. Sérgio Carvalho Aguiar declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenac&o criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenag&o em processo administrativo da
Comissédo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Cleber José de Souza Villa Verde - 209.033.597-15
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Membro Efetivo do Conselho Fiscal: Cleber José de Souza Villa Verde

Histdrico Profissional durante os ultimos 5 anos:

* Edi¢g8es de Janeiro LTDA. (desde junho de 2014)

0 Funcgéo: Diretor Executivo

« CAIUA, EDEVP, EEB, CNEE E CFLO (setembro de 2012 a 2014)

o Funcéo: Diretor das cinco empresas de distribuicdo de energia elétrica do Grupo Rede

« Light S.A. (setembro de 2011 a agosto de 2012)

o Funcgéo: Consultor na area de aquisi¢do e governanga de novos negocios

O membro do conselho fiscal Sr. Cleber José de Souza Villa Verde ndo ocupa outros cargos de administragdo em sociedade ou organizacGes do terceiro setor.

O Sr. Cleber José de Souza Villa Verde declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenacéo criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenag&o em processo administrativo
da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacgéo por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Nilzete Freitas da Silva - 089.700.682-87

Histérico Profissional durante os Gltimos 5 anos:

» Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (desde 1982)

o Funcgéo atual: Técnica de Nivel Superior, lotada na Diretoria Financeira (desde maio 2018)

0 Assessora do Diretor Econémico-Financeiro (dezembro de 2017 a maio de 2018)

0 Advogada - atuacao nas areas do Direito Administrativo (consultivo e contencioso), Civil, Processual Civil, Trabalhista e Direito de Energia (2005/2017)

A Sra. Nilzete Freitas da Silva, membro do conselho fiscal, ndo ocupa outros cargos de administragdo em sociedades ou organizag6es do terceiro setor. A Sra. Nilzete Freitas da Silva declara, para todos os fins de
direito, que nao sofreu qualquer condenacéo criminal, mesmo que nao transitada em julgado, qualquer condenagdo em processo administrativo da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo
por deciséo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Carlos Alberto Rizzo Hoeller - 070.855.017-74
Membro Suplente do Conselho Fiscal: Carlos Alberto Rizzo Hoeller

Histérico Profissional durante os Gltimos 5 anos:

« EDF Norte Fluminense S.A. (desde 2015)

o Funcgéo atual: Compliance Officer / Gerente de Auditoria Interna

* DELOITTE (2004 - 2015)

o Gerente Sénior de Gestédo de Riscos Empresariais (2008 a 2015)

o Gerente de Gestao de Riscos Empresariais (2004 a 2008)

O membro do conselho fiscal Sr. Carlos Alberto Rizzo Hoeller ndo ocupa outros cargos de administracdo em sociedades ou organiza¢des do terceiro setor.

O Sr. Carlos Alberto Rizzo Hoeller declara, para todos os fins de direito, que néo sofreu qualquer condenagéo criminal, mesmo que néo transitada em julgado, qualquer condenagao em processo administrativo da
Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenagéo por decisao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para préatica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

PAGINA: 173 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

12.7/8 - Composicéo dos comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia ndo possui comités estatutarios em 31/03/18, 31/12/2017, 31/12/2016 ou 31/12/2015.
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12.9 - Existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a
administradores do emissor, controladas e controladores
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao ha qualquer das relacdes descritas acima entre qualquer dos administradores e membros do Conselho Fiscal,
indicados pelo Acionista Controlador; e entre administradores da Companhia e controladores diretos ou indiretos da
Companhia. A Companhia ndo possui controladas, diretas ou indiretas.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Exercicio Social 31/12/2017
Administrador do Emissor

Yann des Longchamps 828.032.424-00 Subordinacao Controlador Direto

Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor
Antoine Charles Cornelius Badinier 000.000.000-00 Subordinacao Controlador Direto
Membro Efetivo do Conselho de Administragcao

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Vice-Presidente, Diviséo de Engenharia e Hidro

Observacéo

Administrador do Emissor

Robson Afonso Botelho 077.979.074-04 Subordinacdo Controlador Direto

Membro Efetivo do Conselho de Administracao
Pessoa Relacionada

Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco S.A. 33.541.368/0001-16
Superintendente de Projetos e Construgdo de Geracao

Observacéo

Administrador do Emissor
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo
Pierre André Bradier 060.266.967-76 Subordinacéo Controlador Direto

Membro Suplente do Conselho de Administr¢éo

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.
Gerente de Desenvolvimento de Negdécios

Observacao

Administrador do Emissor

Renato Kovalski Kaminski

Membro Efetivo do Conselho de Administracao

Pessoa Relacionada

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
Assistente Diretor de Planejamento e Engenharia

Observacéo

Administrador do Emissor

Antbnio Florentino de Medeiros Filho

Membro Suplente do Conselho de Administragédo

Pessoa Relacionada

Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A.
Assessor da Diretoria de Engenharia e Construcao

Observacao

Administrador do Emissor

Ricardo Barsotti

Membro Suplente do Conselho de Administragéo

Pessoa Relacionada

03.258.983/0001-59

325.961.039-15 Subordinacao

00.357.038/0001-16

037.701.114-27 Subordinacéo

33.541.368/0001-16

178.164.818-29 Subordinacao

Controlador Direto

Controlador Direto

Controlador Direto
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Identificacéo
Cargo/Func¢édo

Tipo de relacdo do Administrador com a
CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.
Gerente Juridico

Observacéo

Administrador do Emissor

Astrogildo Fraguglia Quental

Membro Suplente do Conselho de Administracdo

Pessoa Relacionada

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
Conselheiro de Administracdo

Observacéo

Administrador do Emissor

Sérgio Carvalho Aguiar

Presidente do Conselho Fiscal

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.
Gerente Contébil e Financeiro

Observacéo

Administrador do Emissor

Fernando Antbnio Cavalcanti Teixeira
Membro Suplente do Conselho Fiscal

Pessoa Relacionada

Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A.
Gerente do Departamento de Contabilidade

Observacéo

03.258.983/0001-59

010.513.538-07 Controle Controlador Direto

00.357.038/0001-16

024.763.157-45 Subordinagéo Controlador Direto

03.258.983/0001-59

515.436.304-30 Subordinacao Controlador Direto

33.541.368/0001-16

PAGINA: 178 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A.

Verséao : 2

12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo

Administrador do Emissor

Francisco Fernandes de Sousa 084.815.201-87 Subordinacéo Controlador Direto

Membro Efetivo do Conselho Fiscal
Pessoa Relacionada

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
Gerente Executivo

Observacao

Administrador do Emissor
Carlos Alberto Rizzo Hoeller
Membro Suplente do Conselho Fiscal

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.

Gerente de Auditoria Interna
Observacéo

Administrador do Emissor

Isolda Maciel de Almeida

Membro Suplente do Conselho Fiscal
Pessoa Relacionada

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
Gerente de Assessoria

Observacao

Administrador do Emissor

Isolda Maciel de Almeida

00.357.038/0001-16

070.855.017-74 Subordinacao

03.258.983/0001-59

123.583.551-00 Subordinacéo

00.357.038/0001-16

123.583.551-00 Subordinacao

Controlador Direto

Controlador Direto

Controlador Direto
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo
Membro Suplente do Conselho Fiscal

Pessoa Relacionada
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. 00.357.038/0001-16
Gerente de Assessoria

Observacéo

Exercicio Social 31/12/2016
Administrador do Emissor

Yann des Longchamps 828.032.424-00 Subordinacdo Controlador Direto

Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor
Antoine Charles Cornelius Badinier 000.000.000-00 Subordinacao Controlador Direto

Membro Efetivo do Conselho de Administragcao

Pessoa Relacionada
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Vice-Presidente, Divisdo de Engenharia e Hidro

Observacéo

Administrador do Emissor

Robson Afonso Botelho 077.979.074-04 Subordinacdo Controlador Direto

Membro Suplente do Conselho de Administracéo
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Pessoa Relacionada

Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A. 33.541.368/0001-16
Superintendente de Projetos e Construgdo de Geracao

Observacéo

Administrador do Emissor
Pierre André Bradier 060.266.967-76 Subordinacdo Controlador Direto
Membro Suplente do Conselho de Administragéo

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Gerente de Desenvolvimento de Negdcios

Observacéo

Administrador do Emissor
Ricardo Barsotti 178.164.818-29 Subordinacéo Controlador Direto
Membro Suplente do Conselho de Administragéo

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Gerente Juridico

Observacéo

Administrador do Emissor
Sérgio Carvalho Aguiar 024.763.157-45 Subordinacdo Controlador Direto
Presidente do Conselho Fiscal

Pessoa Relacionada
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Gerente Contabil e Financeiro
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Identificacéo
Cargo/Func¢édo

Tipo de relacdo do Administrador com a
CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Observacéo

Administrador do Emissor

Fernando Antdnio Cavalcanti Teixeira
Membro Suplente do Conselho Fiscal

Pessoa Relacionada

Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A.

Gerente do Departamento de Contabilidade
Observacéo

Administrador do Emissor

Francisco Fernandes de Sousa

Membro Efetivo do Conselho Fiscal
Pessoa Relacionada

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
Gerente Executivo

Observacéo

Exercicio Social 31/12/2015
Administrador do Emissor

Yann des Longchamps

Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

515.436.304-30 Subordinacao Controlador Direto

33.541.368/0001-16

084.815.201-87 Subordinacao Controlador Direto

00.357.038/0001-16

828.032.424-00 Subordinacéo Controlador Direto

03.258.983/0001-59

PAGINA: 182 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A.

Verséao : 2

12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo

Administrador do Emissor

Antoine Charles Cornelius Badinier 000.000.000-00 Subordinacéo Controlador Direto

Membro Efetivo do Conselho de Administracdo

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.
Vice-Presidente, Divisdo de Engenharia e Hidro

Observacao

Administrador do Emissor

Robson Afonso Botelho

Membro Suplente do Conselho de Administragéo

Pessoa Relacionada

Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A.
Superintendente de Projetos e Construgdo de Geragéo

Observacéo

Administrador do Emissor

Pierre André Bradier

Membro Suplente do Conselho de Administracédo

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.
Gerente de Desenvolvimento de Negécios

Observacao

Administrador do Emissor

Ricardo Barsotti

03.258.983/0001-59

077.979.074-04 Subordinacao Controlador Direto

33.541.368/0001-16

060.266.967-76 Subordinacéo Controlador Direto

03.258.983/0001-59

178.164.818-29 Subordinagéo Controlador Direto
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo
Membro Suplente do Conselho de Administragédo

Pessoa Relacionada
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Gerente Juridico

Observacéo

Administrador do Emissor
Sérgio Carvalho Aguiar 024.763.157-45 Subordinacao Controlador Direto
Membro Efetivo do Conselho Fiscal

Pessoa Relacionada

Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59
Gerente Contébil e Financeiro

Observacédo

PAGINA: 184 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

12.11 - Acordos, inclusive apélices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas
suportadas pelos administradores

IS & SINOP

EMERGIA
12. ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRAGAO

12.11. Descrever as disposicdes de quaisquer acordos, inclusive apélices de
seguro, que prevejam o pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos
administradores, decorrentes da reparacao de danos causados a terceiros ou ao
emissor, de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos com o
objetivo de encerrar processos administrativos ou judiciais, em virtude do
exercicio de suas funcdes

A Companhia tem contratado uma Apodlice de Seguros de Responsabilidade Civil de
Administradores - D&O (Apolice n° 087372018010310000748) emitida pela AIG Seguros
do Brasil S.A. (“Apolice”) com vigéncia entre 01 de abril de 2018 e 01 de abril de
2019.

A Apolice garante o pagamento, aos segurados, de prejuizos financeiros decorrentes
de reclamacodes cobertas em virtude de atos danosos. Para os efeitos da Apolice, (i)
as pessoas seguradas sao os diretores e administradores da Companhia, bem como
empregados com poder de gestdo e advogados no exercicio de suas fungdes, e (ii)
atos danosos sao quebras de dever estatutario, quebra de confianca ou garantia de
autoridade, além de negligéncia, erro ou qualquer outro ato ou omissao cometido ou
tentado exclusivamente de corrente de conduta culposa.

Para efeitos da cobertura garantida pela Apolice, sao considerados prejuizos
financeiros (i) o valor de eventuais condenacdes apoOs sentenca com transito em
julgado; (ii) os custos de defesa incorridos; (iii) os custos com acordos judiciais ou
extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta ou termos de compromisso; e (iv)
os custos de arbitragem, sempre que estiverem atrelados a uma reclamacao coberta
pelo seguro.

A Apdlice opera a base de reclamacdes que devem ser feitas pelo administrador por

meio de notificacdo a seguradora. A cobertura limite estipulada na Apdlice é de
R$14.248.000,00 (quatorze milhdes e duzentos e quarenta e oito mil reais).
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12.12 - Outras informacdes relevantes

IS & SINOP

EMERGIA
12. ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRAGAO

12.12 Fornecer outras informac¢des que o emissor julgue relevantes

Assembleias Gerais da Companhia

Abaixo apresentamos a relacao das Assembleias Gerais realizadas desde a
constituicao da Companhia na respectiva ordem cronoldgica decrescente:

Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2017

Ato Societario Data Pres.emf:a dos Convocacao
Acionistas
Assembleia Geral | 09 de outubro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2017 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 18 de maio de 2017 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 15 de maio de 2017 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 28 de abril de 2017 100% Dispensada em
Ordinaria com continuacao em funcao da presenca
19 de maio de 2017 da totalidade dos
acionistas
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12.12 - Outras informacdes relevantes

IS & SINOP

EMERGIA
Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2016
Ato Societario Data Pres'eng.;a dos Convocacao
Acionistas
Assembleia Geral | 29 de dezembro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2016 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 01 de junho de 2016 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 03 de maio de 2016 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 29 de abril de 2016 100% Dispensada em
Ordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 12 de abril de 2016 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 16 de marco de 2016 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 03 de marco de 2016 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 01 de marco de 2016 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 13 de janeiro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2016 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 12 de janeiro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2016 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
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12.12 - Outras informacdes relevantes

IS & SINOP

EMERGIA

Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2015 e periodos anteriores

Ato Societario Data Pres'eng.;a dos Convocacao
Acionistas
Assembleia Geral | 30 de outubro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2015 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 01 de outubro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2015 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 17 de setembro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2015 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 29 de maio de 2015 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 28 de maio de 2015 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 28 de abril de 2015 100% Dispensada em
Ordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 17 de marco de 2015 100% Dispensada em
Extraordinaria funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 24 de fevereiro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2015 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral | 11 de dezembro de 100% Dispensada em
Extraordinaria 2014 funcao da presenca
da totalidade dos
acionistas
Assembleia Geral de | 28 de outubro de
Constituicao 2013

Em complemento, no ultimo mandato do Conselho Fiscal, foram realizadas 5
reunides e o Conselho de Administracao realizou 17 reunides no exercicio social de

2017.

Por fim, informamos que a Companhia nao tem por pratica realizar reunides
conjuntas de seus 6rgaos de gestao.
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13.1 - Descricéo da politica ou pratica de remuneragdo, inclusive da diretoria néo
estatutéria

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES

13.1 Descrever a politica ou pratica de remuneracdo do conselho de administracdo, da
diretoria estatutaria e nao estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos
comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracdao, abordando os seguintes
aspectos:

a. objetivos da politica ou pratica de remuneracao, informando se a politica de
remuneracao foi formalmente aprovada, érgao responsavel por sua aprovacao, data da
aprovacao e, caso o emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores
onde o documento pode ser consultado

b. composicao da remuneracao, indicando:
i.  descricao dos elementos da remuneracao e os objetivos de cada um deles
ii. em relacao aos 3 ultimos exercicios sociais, qual a proporcao de cada elemento
na remuneracao total
ili.  metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneracao
iv.  razoes que justificam a composicao da remuneracao
v. aexisténcia de membros ndao remunerados pelo emissor e a razao para esse fato

c. principais indicadores de desempenho que sao levados em consideracao na
determinacao de cada elemento da remuneracao

d. como a remuneracdo € estruturada para refletir a evolucao dos indicadores de
desempenho

¢. como a politica ou pratica de remuneracao se alinha aos interesses do emissor de curto,
médio e longo prazo

f. existéncia de remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou controladores
diretos ou indiretos

g. existéncia de qualquer remuneracao ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societario, tal como a alienacao do controle societario do emissor

h. praticas e procedimentos adotados pelo conselho de administracao para definir a
remuneracao individual do conselho de administracao e da diretoria, indicando:
i. os oOrgaos e comités do emissor que participam do processo decisorio,
identificando de que forma participam
ii.  critérios e metodologia utilizada para a fixacao da remuneracao individual,
indicando se ha a utilizacdo de estudos para a verificacao das praticas de
mercado, e, em caso positivo, os critérios de comparacao e a abrangéncia desses
estudos
ili. com que frequéncia e de que forma o conselho de administracao avalia a
adequacao da politica de remuneracao do emissor

Item 13.1 nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2017 - Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 8,00 3,00 6,00 17,00
N° de membros remunerados 0,00 3,00 3,00 6,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré6-labore 0,00 1.725.000,00 154.000,00 1.879.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 434.000,00 0,00 434.000,00
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricdo (iie outrz_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros de cada O numero de membros de cada |O nimero de membros de cada

6rgdo do Emissor foi calculado na 6rgéo do Emissor foi calculado | 6rgdo do Emissor foi calculado

forma especificada no Oficio Circular | na forma especificada no Oficio |na forma especificada no Oficio

da CVM/SEP N°01/2017. Circular da CVM/SEP Circular da CVM/SEP

N°01/2017. N°01/2017.
Total da remuneracéo 0,00 2.159.000,00 154.000,00 2.313.000,00
13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2016 - Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 8,00 3,00 6,00 17,00
N° de membros remunerados 0,00 3,00 3,00 6,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré6-labore 0,00 1.206.000,00 124.000,00 1.330.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 441.000,00 0,00 441.000,00
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Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao (‘:ie outra_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros de cada O numero de membros de cada |O nimero de membros de cada

6rgdo do Emissor foi calculado na 6rgéo do Emissor foi calculado | 6rgdo do Emissor foi calculado

forma especificada no Oficio Circular | na forma especificada no Oficio |na forma especificada no Oficio

da CVM/SEP N°01/2017. Circular da CVM/SEP Circular da CVM/SEP

N°01/2017. N°01/2017.
Total da remuneragao 0,00 1.647.000,00 124.000,00 1.771.000,00
13.2 - Remuneragéo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2015 - Valores Anuais
Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 8,00 3,00 6,00 17,00
N° de membros remunerados 0,00 3,00 3,00 6,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 1.268.000,00 97.000,00 1.365.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 407.000,00 0,00 407.000,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
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Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opcdes)

Observagéo O numero de membros de cada O numero de membros de cada |O nimero de membros de cada
6rgéo do Emissor foi calculado na 6rgao do Emissor foi calculado | érgéo do Emissor foi calculado
forma especificada no Oficio Circular | na forma especificada no Oficio |na forma especificada no Oficio
da CVM/SEP N°01/2017. Circular da CVM/SEP Circular da CVM/SEP
N°01/2017. N°01/2017.
Total da remuneracéo 0,00 1.675.000,00 97.000,00 1.772.000,00
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13.3 - Remuneracdo variavel do conselho de administracdo, diretoria estatutaria e conselho
fiscal

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES

13.3 Em relacdo a remuneracao variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para
o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

a. orgao
b. numero total de membros
¢. numero de membros remunerados

d. em relagdo ao bénus:
i. valor minimo previsto no plano de remunerac¢ao
ii. valor maximo previsto no plano de remuneracao
iii. valor previsto no plano de remuneracao, caso as metas estabelecidas fossem
atingidas
iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais

e. em relacdo a participacao no resultado:
i. valor minimo previsto no plano de remuneracao
ii. valor maximo previsto no plano de remuneracao
iii. valor previsto no plano de remuneracao, caso as metas estabelecidas fossem
atingidas
iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais

Nao houve pagamento de remuneracao variavel ao conselho de administracao, a diretoria

estatutaria e ao conselho fiscal nos Ultimos 3 ultimos exercicios sociais e ou prevista para o
exercicio social corrente.
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em a¢cdes do conselho de administracao e diretoria
estatutaria

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES

13.4 Em relacao ao plano de remunerac¢ao baseado em ac¢ées do conselho de administracao
e da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o exercicio
social corrente, descrever:

a. termos e condicdes gerais

b. principais objetivos do plano

c. forma como o plano contribui para esses objetivos

d. como o plano se insere na politica de remunera¢ao do emissor

e. como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio
e longo prazo

f. numero maximo de a¢des abrangidas

g. numero maximo de op¢des a serem outorgadas

h. condi¢cdes de aquisicao de acdes

i. critérios para fixacdo do preco de aquisicdo ou exercicio
j. critérios para fixacdo do prazo de exercicio

k. forma de liquidacao

. restricées a transferéncia das acées

m. critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardao a suspensao, alteracdo ou
extincao do plano

n. efeitos da saida do administrador dos 6rgdos do emissor sobre seus direitos
previstos no plano de remuneracao baseado em acées

Nao ha plano de remuneracao baseado em acdes do Conselho de Administracao e da Diretoria

estatutaria em vigor na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, no Gltimo exercicio
social e previsto para o exercicio social corrente.
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13.5 - Remuneracao baseada em a¢gdes do conselho de administracéo e da diretoria
estatuéria

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES

13.5 Em relacdo a remuneracado baseada em a¢des reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de
administracado e da diretoria estatutaria, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

a. orgao
b. numero total de membros
¢. numero de membros remunerados

d. em rela¢do a cada outorga de opcées de compra de agdes:
i. data de outorga
ii. quantidade de op¢des outorgadas
ili. prazo para que as opc¢des se tornem exerciveis
iv.  prazo maximo para exercicio das opcoes
v. prazo de restricdo a transferéncia das agcdes
vi. preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de
opg¢oes:
« em aberto no inicio do exercicio social
« perdidas durante o exercicio social
« exercidas durante o exercicio social
» expiradas durante o exercicio social

e. valor justo das op¢cdes na data de cada outorga
f. diluicdo potencial em caso de exercicio de todas as op¢bes outorgadas
Nao ha plano de remuneracao baseado em acdes do Conselho de Administracao e da Diretoria

estatutaria em vigor na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, no Gltimo exercicio
social e previsto para o exercicio social corrente.
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13.6 - Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e
pela diretoria estatuaria

IS & SINOP

13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

13.6 Em relacdo as op¢cdes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria
estatutaria ao final do ultimo exercicio social, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

a. orgao
b. numero total de membros
C. numero de membros remunerados

d. em relacdo as opc¢des ainda ndo exerciveis:
i. quantidade
ii. data em que se tornarao exerciveis
iii. prazo maximo para exercicio das opcées
iv.  prazo de restricao a transferéncia das acées
v. preco médio ponderado de exercicio
vi.  valor justo das op¢des no ultimo dia do exercicio social

e. em relagdo as opc¢des exerciveis
i. quantidade
ii. prazo maximo para exercicio das op¢ées
iii. prazo de restricao a transferéncia das a¢oes
iv. preco médio ponderado de exercicio
v. valor justo das op¢des no ultimo dia do exercicio social
vi. valor justo do total das op¢des no ultimo dia do exercicio social

Nao ha plano de remuneracao baseado em opcdes do Conselho de Administracao e da Diretoria

estatutaria em vigor na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, no Gltimo exercicio
social e previsto para o exercicio social corrente.
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13.7 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracdo baseada em acdes do
conselho de administracdo e da diretoria estatuéaria

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

13.7 Em relacdo as op¢des exercidas e acdes entregues relativas a remuneracao baseada
em acdes do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria, nos 3 ultimos exercicios
sociais, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

a. orgao
b. numero de membros
c. numero de membros remunerados
d. em relagdo as opc¢des exercidas informar:
i. namero de acdes
ii. preco médio ponderado de exercicio
iii. valor total da diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das a¢des
relativas as op¢coes exercidas
e. em relagao as acdes entregues informar:
i. namero de acdes
ii. preco médio ponderado de aquisicdo
iii. valor total da diferenca entre o valor de aquisicdo e o valor de mercado das a¢oes
adquiridas

Nao ha plano de remuneracao baseado em op¢des ou acdes do Conselho de Administracao e da

Diretoria estatutaria em vigor na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, no ultimo
exercicio social e previsto para o exercicio social corrente.
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13.8 - Informacgdes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.5 a
13.7 - Método de precificacdo do valor das acdes e das opcdes

IS & SINOP

13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

13.8. Descricdo sumaria das informacdées necessarias para a compreensdao dos dados
divulgados nos itens 13.5 a 13.7, tal como a explicacdo do método de precificacdo do valor
das acdes e das op¢des, indicando, no minimo:

Nao ha plano de remuneracao baseado em op¢des ou acdes do Conselho de Administracao e da
Diretoria estatutaria em vigor na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, no ultimo
exercicio social e previsto para o exercicio social corrente.
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13.9 - Participacfes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por
administradores e conselheiros fiscais - por 6rgéo

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

13.9. Quantidade de a¢bes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no
exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em ac6ées ou cotas, emitidos pelo
emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle
comum, por membros do conselho de administracdao, da Diretoria estatutaria ou do
conselho fiscal, agrupados por 6rgao

Os membros do Conselho de Administracao, do Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva nao
possuem acdes ou outros valores mobiliarios conversiveis em acoes emitidos pelo Emissor na
data de apresentacao desse Formulario de Referéncia, em 31 de marco de 2018 ou em 31 de
dezembro de 2017, de 2016 ou de 2015, respectivamente.
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13.10 - Informagdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de
administracado e aos diretores estatutarios

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

13.10 Em relacao aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho
de administracao e aos diretores estatutarios, fornecer as seguintes informacées em forma
de tabela:
a. orgao
b. numero de membros
c. numero de membros remunerados
d. nome do plano
e. quantidade de administradores que reunem as condi¢des para se aposentar
f. condicdes para se aposentar antecipadamente
g. valor atualizado das contribuicdes acumuladas no plano de previdéncia até o
encerramento do ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a
contribuicdes feitas diretamente pelos administradores
h. valor total acumulado das contribuicées realizadas durante o ultimo exercicio social,
descontada a parcela relativa a contribuicbes feitas diretamente pelos
administradores
i. se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condicées
Nao ha plano de previdéncia em vigor conferidos aos membros do Conselho de Administracao e

aos Diretoria Estatutarios na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, no Ultimo
exercicio social e previsto para o exercicio social corrente.
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13.11 - Remuneracéao individual maxima, minima e média do conselho de administracéo, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item n&o preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na Categoria B, nos termos da
regulamentacao aplicavel.
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13.12 - Mecanismos de remuneracao ou indenizac&o para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria

IS & SINOP

ENERGIA
13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES
13.12 Descrever arranjos contratuais, apélices de seguros ou outros instrumentos que
estruturem mecanismos de remuneracao ou indenizacdao para os administradores em caso

de destituicdo do cargo ou de aposentadoria, indicando quais as consequéncias financeiras
para o emissor

Item ndo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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13.13 - Percentual na remuneracéao total detido por administradores e membros do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores

Versao : 2

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

13.13 Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneracgao
total de cada 6rgao reconhecida no resultado do emissor referente a membros do conselho
de administracdao, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam partes
relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras
contabeis que tratam desse assunto

Na tabela abaixo apresentamos o percentual da remuneracao total de cada 6rgao reconhecida
no resultado dos trés ultimos exercicios sociais do Emissor referente a membros do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos
controladores, diretos ou indiretos.

Exercicio Social findo em

 Orgéo 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Conselho de Administracao n/a* n/a* n/a*
Conselho Fiscal 83% 100% 100%
Diretoria Executiva 0% 0% 0%

*Nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2017, 31 de dezembro 2016 e 31 de dezembro
2015 os membros do Conselho de Administracao nao receberam remuneracao.

No item 12.10 deste Formulario de Referéncia apresentamos as relacdes entre os membros da
Administracao com os acionistas controladores.
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13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
orgéo, recebida por qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam

IS & SINOP

EMERGIA
13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

13.14 Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos
no resultado do emissor como remuneracdo de membros do conselho de
administracao, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por 6rgao,
por qualquer razdo que nao a fungdao que ocupam, como por exemplo, comissdes e
servicos de consultoria ou assessoria prestados

Nao houve pagamento de remuneracao para membros do Conselho de Administracao,
da Diretoria Estatutaria ou do Conselho Fiscal por qualquer razao que nao a funcao
que ocupam, nos trés ultimos exercicios sociais e no 1° trimestre de 2018.
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Versao : 2

13.15 - Remuneragéo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

IS & SINOP

13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

EMERGIA

13.15 Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos
no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle
comum e de controladas do emissor, como remunera¢ao de membros do conselho
de administracdao, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal do emissor,
agrupados por 6rgao, especificando a que titulo tais valores foram atribuidos a tais

individuos

Nao houveram valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou
indiretos, como remuneracao de membros do conselho de administracao, da diretoria
estatutaria ou do conselho fiscal do emissor, nos trés ultimos exercicios sociais € no

1° trimestre de 2018.

Remuneracéo Recebida em Funcdo do Exercicio de Cargo na Companhia

Exercicio Social findo em

Ente

31/12/17

31/12/16

31/12/15

Controladores diretos e indiretos

A Companhia nao possui sociedades sob controle comum ou sociedades controladas.
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13.16 - Outras informacdes relevantes

IS £ SINOP
EMERGIA
13. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

13.16 Fornecer outras informa¢des que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracdao nao ha outras informacoes relevantes.
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

IS & SINOP

ENERGIA
14, RECURSOS HUMANOS

14.1 Descricao dos recursos humanos

a. namero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por
localizacdo geografica)

Empregados* Posicao na data de:

Setor de Atividade 31/03/18 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Engenharia e Construcao 14 12 11 15
Meio Ambiente 45 51 57 46
Administrativo e Suporte 30 29 20 17
Total 89 92 88 78

*Quantidade apresentada inclui diretores estatutarios, mas exclui membros do Conselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal.

A sede administrativa, que também serve como base para os funcionarios operacionais quando
nao estao de plantao na UHE Sinop, esta localizada na cidade de Sinop, estado de Mato Grosso,
enquanto a usina esta situada nos municipios de Claudia (margem direita do rio) e Itadba
(margem esquerda) a 70 quilometros (km) da sede.

b. niumero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por
localizacdo geografica)

Colaboradores terceirizados Posicdo na data de:

Setor de Atividade 31/03/18 31/12/17 31/12/16 31/12/15*
Apoio operacional 1.209 1.334 2.293 n/a
Apoio administrativo 42 42 11 n/a
Total 1.251 1.376 2.304 n/a

*Dados referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015 nao preenchido por ser de preenchimento
facultativo para companhias registradas na Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Os colaboradores terceirizados na area administrativa estao localizadas na cidade de Sinop,
estado de Mato Grosso, enquanto os de apoio operacional estao localizados nas imediacoes da
UHE Sinop.

c. indice de rotatividade

Item nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Versao : 2
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14.2 - Alteragdes relevantes - Recursos humanos

IS & SINOP

ENERGIA
14, RECURSOS HUMANOS

14.2 Comentar qualquer alteracdo relevante ocorrida com relacdo aos numeros divulgados
no item 14.1 acima

Alteracdes relevantes com empregados 14.1(a)

Variacao de Headcount entre 31/03/18 e 31/12/17

Engenharia e Construcédo: Sem variacao relevante no periodo.
Meio Ambiente: Sem variacao relevante no periodo.
Administrativo e Suporte: Sem variacao relevante no periodo.

Variacao de Headcount entre 31/12/17 e 31/12/16

Engenharia e Construcédo: Sem variacao relevante no periodo.

Meio Ambiente: Reducdo em funcdo da transferéncia interna da gestdo sobre a area de
Seguranca e Medicina do Trabalho da area de Meio Ambiente para a area Administrativa.

Administrativo e Suporte: Aumento de 45% principalmente em funcao da: (i) transferéncia
interna da gestao sobre a area de Seguranca e Medicina do Trabalho da area de Meio Ambiente
para a area Administrativa; (ii) criacdo da area de Auditoria Interna; (iii) criacdo da area de
Gestao de Contratos; e (iv) contratacao de Diretor Presidente.

Variacao de Headcount entre 31/12/16 e 31/12/15

Engenharia e Construcéo: Sem variacao relevante no periodo.

Meio Ambiente: Aumento de 24% principalmente em funcao da aceleracao da implantacao do
Plano Basico Ambiental (“PBA”). Para maiores informacoes sobre o PBA, refere-se a item 7.8 -
Politicas Socioambientais desse Formulario de Referéncia.

Administrativo e Suporte: Sem variacao relevante no periodo.

Alteracoes relevantes com colaboradores terceirizados 14.1(b)

Variacao de Headcount entre 31/03/18 e 31/12/17

Apoio Operacional: Diminuicao significativa em funcao da desmobilizacao dos colaboradores
vinculados a principal construtora em funcao da fase avancada das obras, lembrando que a UHE
Sinop esta prevista para iniciar a geracao de energia em dezembro de 2018. Essa
desmobilizacdao foi parcialmente compensada pelo aumento do efetivo de terceirizados
vinculado a prestacao de servicos de supressao vegetal.

Apoio Administrativo: Sem variacao relevante no periodo.
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14.2 - Alterac0des relevantes - Recursos humanos

IS & SINOP

ENERGIA
Variacao de Headcount entre 31/12/17 e 31/12/16

Apoio Operacional: Diminuicao significativa em funcao da desmobilizacao dos colaboradores
vinculados a principal construtora em funcao da fase avancada das obras. Essa desmobilizacao
foi parcialmente compensada pelo aumento do efetivo de terceirizados vinculado a prestacao
de servicos de supressao vegetal em virtude da entrada da estacao seca e disponibilizacao de
novas areas do futuro reservatorio.

Apoio Administrativo: Aumento expressivo em funcao da mobilizacao de prestadores de
servicos juridicos vinculados a gestao de assuntos fundiarios.

Variacao de Headcount entre 31/12/16 e 31/12/15

Item nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Alteracoes relevantes em indice de rotatividade rota 14.1(c)

Item ndao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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14.3 - Descricao da politica de remuneragcéo dos empregados

IS & SINOP

ENERGIA
14, RECURSOS HUMANOS

14.3 Descrever as politicas de remuneracao dos empregados do emissor, informando:
a. politica de salarios e remuneracao variavel

A politica de remuneracao esta detalhada na Norma e Procedimento Interno 002 -
Contratacao de Pessoal.

b. politica de beneficios

A politica de beneficios da Companhia esta detalhada na Norma e Procedimento Interno
006 - Alimentacao, Refeicao, Plano de Saude e Seguro de Vida.

c. caracteristicas dos planos de remuneracao baseados em a¢ées dos empregados nao-
administradores, identificando:
a. grupos de beneficiarios
b. condicdes para exercicio
c. precos de exercicio
d. prazos de exercicio
e. quantidade de acdes comprometidas pelo plano

Nao ha plano de remuneracao baseado em opc¢des ou acoes dos empregados nao-

administradores em vigor na data de protocolo desse Formulario de Referéncia, no
ultimo exercicio social e previsto para o exercicio social corrente.
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14.4 - Descricao das relagcdes entre o emissor e sindicatos

IS & SINOP

ENERGIA
14, RECURSOS HUMANOS

14.4 Descrever as relacées entre o emissor e sindicatos, indicando se houve paralisacées e
greves nos 3 ultimos exercicios sociais

Item nao preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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14.5 - Outras informacdes relevantes

IS & SINOP

ENERGIA
14, RECURSOS HUMANOS

14.5 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracdao nao ha outras informacoes relevantes.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista

CPF/CNPJ acionista

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Acionista controlador

Ultima alterag&o

Verséao : 2

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa CPF/CNPJ
Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %  Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades) Total agcdes %
Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)
Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
00.357.038/0001-16 Brasileira-DF Sim Sim 30/11/2017
Né&o
415.079.000 24,500000% 0,000000% 415.079.000 24,500000%
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A.
03.258.983/0001-59 Brasileira-RJ Sim Sim 30/11/2017
N&o
864.042.000 51,000000% 0,000000% 864.042.000 51,000000%
Companhia Hidro Elétrica do Séo Francisco S.A.
33.541.368/0001-16 Brasileira-PE Sim Sim 30/11/2017
Né&o
415.079.000 24,500000% 0,000000% 415.079.000 24,500000%
OUTROS
0 0,000000% 0,000000% 0 0,000000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da ultima alterago:
0 0,000000% 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
1.694.200.000 100,000000% 0,000000% 1.694.200.000 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias %

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Tipo pessoa

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.

00.357.038/0001-16

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras

00.001.180/0001-26 Brasileira-DF
Né&o

153.292.342 99,480000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

801.159 0,520000

TOTAL

154.093.501 100,000000

Nao Sim
0 0,000000
Acdes %
0.000000
0 0,000000
0 0,000000

15/05/2015

153.292.342

801.159

154.093.501

99,480000

0,520000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 2

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Companhia Hidro Elétrica do S&do Francisco S.A.

33.541.368/0001-16

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras

00.001.180/0001-26 Brasileira-DF
Né&o

54.151.081 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

54.151.081 100,000000

Unido Federal - Ministério da Fazenda

00.394.460/0001-41 Brasileira-DF
Néo
0 0,000000
Classe acao Qtde. de agdes (Unidades)
TOTAL 0

Né&o
1.517.886
Acdes %
0,000000
42.091
1.753.814
Néo
193.837
Acdes %
0,000000

Sim

86,548000

2,400000

100,000000

11,052000

28/12/2012

55.668.967

42.091

55.904.895

28/12/2012

193.837

99,578000

0,075000

100,000000

0,347000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao capital social
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 03.258.983/0001-59

EDF International S.A.S.

Francesa Né&o Sim 09/07/2014
Sim Christophe Hery Fisica 063.405.867-32

48.143.239 99,999000 0 0,000000 48.143.239 99,999000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
OUTROS

1 0,000000 0 0,000000 1 0,000000

TOTAL

48.143.240 100,000000 0 0,000000 48.143.240 100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa CPF/CNPJ
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPFICNPJ acionista Composicéo capital social
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 00.001.180/0001-26
3G Radar Gestora de Recursos Ltda.

17.776.271/0001-36 Brasileira-RJ N&o Néo 30/05/2018
Né&o
634.700 0,058000 27.352.700 10,299000 27.987.400 2,069000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000
Banco Classico S.A.
31.597.552/0001-52 Brasileira-RJ Nao Nao 29/05/2018
Né&o
67.951.100 6,251000 0 0,000000 67.951.100 5,024000
Classe agao Qtde. de a¢des (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
33.657.248/0001-89 Brasileira-DF Nao Néo 29/05/2018
Néo
74.545.264 6,858000 18.262.671 6,876000 92.807.935 6,861000
Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa CPF/CNPJ
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPFICNPJ acionista Composicéo capital social
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 00.001.180/0001-26
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR

00.383.281/0001-09 Brasileira-DF N&o Néo 29/05/2018
Né&o
141.757.951 13,041000 18.691.102 7,038000 160.449.053 11,862000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000
Fundo Garantidor de Habitagdo - FGHAB
10.384.372/0001-12 Brasileira-DF N&o Nao 29/05/2018
Né&o
1.000.000 0,092000 0 0,000000 1.000.000 0,074000
Classe agao Qtde. de a¢des (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
Fundo Nacional do Desenvolvimento - FND
02.704.906/0001-12 Brasileira-DF Néo Nao 29/05/2018
Néo
45.621.589 4,197000 0 0,000000 45.621.589 3,373000
Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
OUTROS
201.143.741 18,503000 200.853.586 75,627000 401.997.327 29,720000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 2

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras

00.001.180/0001-26

TOTAL

1.087.050.297

Uni&o Federal - Ministério da Fazenda
00.394.460/0001-41

Nao
554.395.652
Classe acdo
TOTAL
Victor Adler

203.840.097-00
Néo
300
Classe acao

TOTAL

100,000000

Brasileira-DF

51,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

Brasileiro-RJ

0,000000
Qtde. de agdes (Unidades)
0

265.583.803
Néo
1.544
Acdes %
0,000000
Né&o
422.200
Acdes %
0,000000

100,000000

Sim

0,001000

0,159000

1.352.634.100

29/05/2018

554.397.196

29/05/2018

422.500

100,000000

40,986000

0,031000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa CPF/CNPJ
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPFICNPJ acionista Composicéo capital social
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 00.001.180/0001-26
3G Radar Gestora de Recursos Ltda.

17.776.271/0001-36 Brasileira-RJ N&o Néo 30/05/2018
Né&o
634.700 0,058000 27.352.700 10,299000 27.987.400 2,069000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000
Banco Classico S.A.
31.597.552/0001-52 Brasileira-RJ Nao Nao 29/05/2018
Né&o
67.951.100 6,251000 0 0,000000 67.951.100 5,024000
Classe agao Qtde. de a¢des (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
33.657.248/0001-89 Brasileira-DF Nao Néo 29/05/2018
Néo
74.545.264 6,858000 18.262.671 6,876000 92.807.935 6,861000
Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa CPF/CNPJ
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPFICNPJ acionista Composicéo capital social
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 00.001.180/0001-26
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR

00.383.281/0001-09 Brasileira-DF N&o Néo 29/05/2018
Né&o
141.757.951 13,041000 18.691.102 7,038000 160.449.053 11,862000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000
Fundo Garantidor de Habitagdo - FGHAB
10.384.372/0001-12 Brasileira-DF N&o Nao 29/05/2018
Né&o
1.000.000 0,092000 0 0,000000 1.000.000 0,074000
Classe agao Qtde. de a¢des (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
Fundo Nacional do Desenvolvimento - FND
02.704.906/0001-12 Brasileira-DF Néo Nao 29/05/2018
Néo
45.621.589 4,197000 0 0,000000 45.621.589 3,373000
Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
OUTROS
201.143.741 18,503000 200.853.586 75,627000 401.997.327 29,720000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 2

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras

00.001.180/0001-26

TOTAL

1.087.050.297

Uni&o Federal - Ministério da Fazenda
00.394.460/0001-41

Nao
554.395.652
Classe acdo
TOTAL
Victor Adler

203.840.097-00
Néo
300
Classe acao

TOTAL

100,000000

Brasileira-DF

51,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

Brasileiro-RJ

0,000000
Qtde. de agdes (Unidades)
0

265.583.803
Néo
1.544
Acdes %
0,000000
Né&o
422.200
Acdes %
0,000000

100,000000

Sim

0,001000

0,159000

1.352.634.100

29/05/2018

554.397.196

29/05/2018

422.500

100,000000

40,986000

0,031000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Tipo pessoa

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 2

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

EDF International S.A.S.

EDF S.A.
Sim
1.151.260.930

Classe acéo

TOTAL

OUTROS

0

TOTAL

1.151.260.930

Francesa

100,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000000

100,000000

Christophe Hery

Acdes %
0.000000

Nao Sim
Fisica
0 0,000000
0 0,000000
0 0,000000

09/07/2014

1.151.260.930

1.151.260.930

063.405.867-32

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Tipo pessoa

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 2

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

EDF S.A.

Estado Francés

Sim

2.519.594.045

Classe acéo
TOTAL
OUTROS
490.673.631
TOTAL
3.010.267.676

Francesa

83,700000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

16,300000

100,000000

Néo aplicavel

Acdes %
0.000000

Nao Sim
Juridica
0 0,000000
0 0,000000
0 0,000000

27/03/2017

2.519.594.045

490.673.631

3.010.267.676

83,700000

16,300000

100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 06/06/2018
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 3
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 0
(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versédo : 2

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 0 -I— 0,000000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST T 6 _______ r 0_,060606%_ _____
Total 0 : 0,000000%
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econdémico

 Eh\el

EMERGIA
15. CONTROLE E GRUPO ECONOMICO

15.4 Inserir organograma dos acionistas do emissor e do grupo econémico em que
se insere, indicando:

a. todos os controladores diretos e indiretos e, caso o emissor deseje, os
acionistas com participacao igual ou superior a 5% de uma classe ou espécie
de acobes
A Companhia é possui apenas trés acionistas que exercem o controle
compartilhado através do Acordo de Acionistas. No organograma demonstramos
0 grupo econémico ao qual cada acionista pertence.

b. principais controladas e coligadas do emissor

A Companhia ndo possui controladas ou coligadas. E vedada a Companhia
participar do capital de qualquer outra sociedade.

c. participacdes do emissor em sociedades do grupo
E vedada a Companhia participar do capital de qualquer outra sociedade.
d. participacoes de sociedades do grupo no emissor

A Companhia é possui apenas trés acionistas diretos conforme apresentamos no
organograma.

e. principais sociedades sob controle comum

E vedada a Companhia participar do capital de qualquer outra sociedade.
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

Organograma Societario da Sinop Energia
(data-base 31 de maio de 2018)

10

{131 1 m
m .:‘.IT?L-IFI ;
A5 LT

HHF%
I
o !
s COF - Eletrobras - Elotrobras
Morte Flramnimsipes BLAHH Ches|
15 245 2658
é ENERGIA
* Nao ha acionista individual com participacao igual ou superior a 10%.
** Empresa listada em bolsa de valores
Observacoes:
1) No organograma acima os percentuais de participacdo societaria representam % no capital
total.

2) Fonte das informacoes sobre a participacao acionaria da EDF S.A:
https://www.edf.fr/en/the-edf-group/dedicated-sections/finance/financial-information/the-
edf-share/shareholding-structure#table-version-edf-group-s-share-capital-at-31-may-2018

Categoria de Acionista Participacao em 31/05/18
Investidores Institucionais 12,2%
Investidores Individuais 2,8%
Empregados 1,2%

Acdes em Tesouraria 0,1%

Governo Francés 83,7%

Total 100,0%

3) Fonte das informacdes sobre a participacao acionaria da Eletronorte:
http://eletrobras.com/pt/ri/Paginas/Participacao-Societaria.aspx

4) Fonte das informacdes sobre os acionistas da CHESF: Formulario de Referéncia (Data
Encerramento 2018; versao 1; Item 15.1/2; protocolado em 30 de maio de 2018)

5) Fonte das informacdes sobre os acionistas da Eletrobras: Formulario de Referéncia (Data
Encerramento 2018; versao 4; Item 15.1/2; protocolado em 18 de junho de 2018)
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte

 Eh\el

EMERGIA
15. CONTROLE E GRUPO ECONOMICO

15.5. Com relacao a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor
ou do qual o controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a
transferéncia de acées de emissao do emissor, indicar:
a. Partes

« Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A - ELETRONORTE; ("Eletronorte”)

« Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF ("Chesf"); e

« Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. ("EDFNF")
b. data de celebracao: 11 de dezembro de 2014
Data de Celebragao do 1° Aditamento: 18 de julho de 2016
O primeiro aditamento foi celebrado para alterar a clausula 14.6 do Acordo de
Acionistas que determina que a quantidade de MW médios (“MWm”)de energia
destinados ao Ambiente de Contratacao Livre (“ACL”) comprados pela Eletronorte e
pela Chesf que deixa de ser 5,72 e passa a ser 9,52.
c. prazo de vigéncia

0 acordo permanecera em vigor pelo prazo de duracdao da Companhia.

d. descricdo das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de
controle

Assembleia Geral

As deliberacoes da Assembleia Geral serdao tomadas pelo voto afirmativo de 85%
(oitenta e cinco por cento) das acoes votantes.

Caso a Eletronorte ou a Chesf transfiram todas suas acoes da Companhia, de acordo
com os termos e condicoes do acordo de acionistas (a excecao de transferéncias para
afiliadas), entdo todas as deliberacoes da Assembleia Geral serao tomadas pelo voto
afirmativo de 75% (setenta e cinco por cento) das acdes votantes, presentes ou
devidamente representadas.

Se qualquer acionista reduzir sua participacao no capital da Companhia a uma
porcentagem abaixo de 20% (vinte por cento), o quérum de deliberacao estabelecido
acima sera ajustado de modo a refletir que tal Acionista nao tenha mais qualquer
direito de veto nas Assembleias Gerais da Companhia.

Conselho de Administracao

As deliberacdes do Conselho de Administracao serao tomadas pelo voto afirmativo de
todos os integrantes do Conselho de Administracao. Na auséncia de unanimidade, as
deliberacdes do Conselho de Administracao serao submetidas a Assembleia Geral.

Versao : 2
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte

 Eh\el

EMERGIA

e. descricao das clausulas relativas a indicacao de administradores, membros de
comités estatutarios ou de pessoas que assumam posicoes gerenciais

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao sera composto de 04 (quatro) conselheiros e respectivos
suplentes, considerando que a Eletronorte devera, durante o periodo em que for
titular de pelo menos 20% (vinte por cento) do capital da Companhia, indicar 01 (um)
conselheiro e seu respectivo suplente, a Chesf devera, durante o periodo em que for
titular de pelo menos 20% (vinte por cento) do capital da Companhia, indicar 01 (um)
conselheiro e seu respectivo suplente e a EDFNF devera, durante o periodo em que for
titular de pelo menos 40% (quarenta por cento) do capital da Companhia, indicar 02
(dois) conselheiros e seus respectivos suplentes (ou indicar 01 (um) conselheiro,
durante o periodo em que for titular de menos de 40% (quarenta por cento) e mais de
20% (vinte por cento) do capital da Companhia, que serao eleitos pela Assembleia
Geral para um mandato unificado de 3 (trés) anos, permitidas reeleicbes, terminando
o primeiro mandato na Assembleia Geral Ordinaria do ano de 2017 e estendendo-se os
respectivos mandatos até a eleicao de Conselheiros subsequentes. No caso de qualquer
um dos acionistas ser diluido da sua participacao societaria inicial na Companhia
abaixo dos limiares minimos exigidos para a nomeacdao de um ou dois membros no
conselho de administracdao, conforme o caso, qualquer dos outros acionistas podera
requerer que o acionista diluido destitua o membro(s) do conselho que nao mais tenha
direito de indicar.

No entanto, para efeitos desta disposicao, quaisquer acdes que sejam transferidas a
uma afiliada da respectiva parte, nao deverao ser consideradas como reduzindo a
participacao original do acionista que as tenha transferido (nem para incrementar a
participacao original do adquirente).

As partes concordam que cada acionista tera direito de indicar 1 (um) conselheiro e
seu respectivo suplente, durante o tempo em que tal acionista for titular de acoes
representando pelo menos 20% (vinte por cento) do capital social da Companhia.

Adicionalmente, a fim de evitar qualquer duvida, as Partes concordam que qualquer
bloco de acoes representando 20% (vinte por cento) do capital social da Companhia
devera dar direito a seu titular de indicar 01 (um) conselheiro. Neste sentido, na
medida em que a EDFNF seja titular de menos de 51% (cinquenta e um por cento),
mais de 40% (quarenta por cento) ou mais das acoes, a EDFNF tera o direito de indicar
02 (dois) conselheiros e seus respectivos suplentes.

Cada acionista tera o direito de substituir ou destituir os conselheiros da Companhia
que tiverem sido eleitos por sua indicacao. Os cargos vagos no Conselho de
Administracao serao preenchidos, até o termino do mandato unificado de seus
integrantes, pelo respectivo suplente. Em caso de substituicao e/ou destituicao,
cabera a nova indicacdo ao mesmo acionista que tiver elegido o Conselheiro
substituido ou destituido, obrigando-se os demais acionistas a fazer com que a
deliberacao de destituicao e/ou substituicao seja implementada

Versao : 2
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte

 Eh\el

EMERGIA

Diretoria e posicoes gerenciais

A Companhia devera ter um Diretor de Engenharia e Obras Civis, que devera ser
indicado pela Eletronorte, responsavel por gerenciar o contrato de EPC, fiscalizacao
das obras civis, engenharia do proprietario e O&M, que devera comandar a seguinte
estrutura administrativa:

(i) uma geréncia de civil, cujo gerente devera ser indicado pela EDFNF,
responsavel por fiscalizar a engenharia do proprietario, e pelo planejamento e
controle de geologia, geofisica e obras civis;

(if) uma geréncia de O&M e comissionamento, cujo gerente foi indicado pela
EDFNF em 2015; e

(iii) uma geréncia de assisténcia técnica, cujo gerente sera indicado pelo diretor da
EDFNF, responsavel por coordenar o trabalho dos consultores externos contratados
pela Companhia para assisténcia direta aos assuntos de engenharia e obras civis.

A Companhia devera ter um Diretor de Engenharia Eletromecanica e Meio Ambiente,
que devera ser indicado pela Chesf, responsavel pela gestao ambiental e montagem
eletromecanica, que devera comandar a seguinte estrutura administrativa:

(i) uma geréncia de gestao ambiental, cujo gerente sera indicado pela EDFNF,
responsavel pelo monitoramento do canteiro de obras, pelo controle dos riscos e
gerenciar a engenharia do proprietario ( owners engineer) ambiental;

(if) uma geréncia de meio ambiente, cujo gerente sera indicado pela EDFNF,
composta por trés coordenadorias (Fisico Bidtico, fundiario e Socioeconémico) ; e

(iii) uma geréncia de engenharia eletromecanica, cujo gerente sera indicado pela
EDFNF, responsavel por fiscalizar os aspectos de montagem eletromecanica e da
engenharia do proprietario (owners engineer) do Projeto Eletromecanico e pelo
planejamento e controle da montagem eletromecanica. A fiscalizacao da
engenharia do proprietario para o meio ambiente sera realizada conjuntamente

pela gerencia de gestdao ambiental e pela gerencia de meio ambiente (incisos "i" e

ii", acima).

A Companhia tera um Diretor Administrativo e Financeiro, que devera ser indicado
pela EDFNF, responsavel pela gestao administrativa e financeira da Companhia, que
devera comandar a seguinte estrutura administrativa:

(i) uma geréncia de gestao administrativa, cujo gerente sera indicado
conjuntamente por Eletronorte e Chesf, responsavel pela gestao administrativa da
Companhia;

(if) uma geréncia de contabilidade, cujo gerente sera indicado conjuntamente por
Eletronorte e Chesf, responsavel pela contabilidade da Companhia; e

(iii) uma geréncia financeira, cujo gerente sera indicado conjuntamente por
Eletronorte e Chesf, responsavel por toda a gestao financeira da Companhia.
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte

 Eh\el

EMERGIA

Cada uma das partes do acordo de acionistas s6 mantera o direito de nomear diretores
e gerentes, conforme descrito acima, na medida em que continuar a manter, pelo
menos, vinte por cento (20%) do capital votante da Companhia. No caso de qualquer
dos acionistas manter percentual abaixo de tal limite minimo, o(s) diretor(es) e
gerente(s) originalmente nomeados pelo acionista que mantiver participacao abaixo do
percentual minimo serdao nomeados pelo Conselho de Administracao. No entanto, para
os efeitos desta disposicao, quaisquer acdes transferidas pela Eletronorte, Chesf ou
EDFNF a uma afiliada sua, nao deverao ser consideradas como reduzindo a
participacao original do acionista alienante (nem para incrementar a participacao
original do adquirente).

f. descricao das clausulas relativas a transferéncia de acées e a preferéncia para
adquiri-las

O acionista que desejar alienar, ceder ou transferir ("Acionista Alienante”) suas acoes
(as "AcOes Ofertadas"), devera observar o disposto no Acordo de Acionistas, sendo
certo que qualquer Transferéncia de Acbes devera compreender a totalidade das acoes
do Acionista Alienante, bem como ser oferecida pelo Acionista Alienante a um Unico
comprador.

Os acionistas nao alienantes terao direito de preferéncia para adquirir a totalidade e
nao menos que a totalidade das Acoes Ofertadas, conforme as disposicoes abaixo.

O Acionista Alienante devera comunicar a proposta recebida para a venda das Acoes
Ofertadas aos outros acionistas mediante notificacdo, por escrito, que contera:

(i) o nome e a qualificacao do proponente comprador;

(i) a quantidade total de Acoes Ofertadas;

(iii) o preco, por acao, ofertado pelo terceiro, em moeda corrente, e as condicoes
de pagamento, devendo ser desconsiderada qualquer contraprestacao que nao em

moeda:

(iv) a minuta final do contrato de compra e venda com todas as condi¢coes da
Transferéncia;

(v) a declaracao do proponente comprador de conhecimento e aceitacao do direito
de preferéncia tratados na presente clausula;

(vi) o compromisso firme, irrevogavel e irretratavel, de aceitacdo da oferta pelo
Acionista Alienante (respeitando-se o direito de preferéncia aqui disposto); e

(vii) o compromisso firme, irrevogavel e irretratavel do proponente, por escrito. de:
(@) compra das Acoes Ofertadas;

(b) aderir ao Acordo assumindo todas as obrigacOes e direitos do Acionista
Alienante no caso de adquirir-lhe as Acoes Ofertadas, e

(c) substituir quaisquer garantias concedidas pelo Acionista Alienante para
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garantir certas obrigacoes da Companhia, notadamente em favor de qualquer
Financiador existente.

Os acionistas que receberem a notificacao terao 60 (sessenta) dias corridos, contados
da data do recebimento da mesma, para manifestar, por escrito, se desejam ou nao
adquirir as acoes do Acionista Alienante nas mesmas condicées da oferta; sendo certo
que, se mais de um acionista pretender adquirir as Acdes Ofertadas, entdao as Acoes
Ofertadas deverao ser repartidas entre eles, proporcionalmente a participacao de
cada um na Companhia.

Se a manifestacdao dos acionistas for pelo exercicio do direito de preferéncia, estes
terdo preferéncia na aquisicao das Acoes Ofertadas, devendo adquiri-las pelo mesmo
preco e nas mesmas condicoes informadas na notificacao. Nesse caso, no prazo de 15
(quinze) dias corridos, contados a partir da dltima manifestacao por escrito do
acionista adquirente referida acima, o Acionista Alienante e os Acionista(s)
Adquirente(s) deverao celebrar documento irrevogavel e irretratavel para a aquisicao
das Acoes Ofertadas, no qual devera constar clausula contendo condicao suspensiva
relacionada a necessidade de obtencao de todas as anuéncias prévias aplicaveis.

No caso do exercicio do direito de preferéncia, os acionistas terao o prazo de 30
(trinta) dias corridos, contados a partir da Ultima manifestacdo por escrito do
Acionista Adquirente referida acima, para solicitar a aprovacao da Aneel e, se for o
caso, as demais anuéncias necessarias. A efetiva Transferéncia das Acoes Ofertadas
devera ser concluida em 30 (trinta) dias corridos contados da data de obtencao da
altima anuéncia previa necessaria.

Apos o prazo de 60 (sessenta) dias corridos referido acima, sem que o direito de
preferéncia tenha sido exercido, ficara o Acionista Alienante autorizado a consumar a
venda das Acoes Ofertadas ao terceiro interessado, nos termos da proposta original,
conforme descritos na notificacao referida acima. Se nao concluida a transferéncia das
acoes (exceto se a transferéncia nao houver sido concluida apenas em resultado da
pendencia da aprovacao da Aneel ou de outra Autoridade Governamental, conforme
aplicavel), o Acionista Alienante, se ainda desejar dispor das referidas Acoes
Ofertadas, devera iniciar novamente o procedimento descrito nesta secao.

Na hipdtese de venda das Acoes Ofertadas ao terceiro interessado o contrato de
compra e venda devera ser firmado (sob condicao suspensiva caso seja necessaria a
obtencdo de Anuéncia Prévia da Aneel ou de qualquer outra Autoridade
Governamental, conforme aplicavel) e uma cépia autenticada devera ser depositada
na sede da Companhia no prazo de 30 (trinta) dias da anuéncia previa, as partes
envolvidas terdo prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos para implementar a venda
e a Transferéncia das Acoes Ofertadas.

Caso o instrumento de alienacao nao seja assinado e implementado nos prazos
previstos acima, ou havendo qualquer modificacao nos termos e condicoes constantes
da notificacao acima mencionada, o Acionista Alienante, se ainda desejar alienar as
suas acoes, devera iniciar novamente o procedimento previsto nesta secao para
garantir o exercicio de direito de preferéncia previsto acima.

Ficam excluidas do direito de preferéncia previsto acima a Transferéncia de Ac¢oes ou
de direitos de subscricao para afiliadas, observado que:
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(i) 0 Acionista Alienante devera dar previa ciéncia da Transferéncia aos demais
acionistas;

(ii) a afiliada a qual o acionista desejar transferir as suas acoes devera se tornar
parte do Acordo, conforme previsto acima;

(iii) todas as aprovacoes ou autorizacdes porventura necessarias para a
transferéncia deverdao ser tempestivamente obtidas, incluindo qualquer anuéncia
prévia;

(iv) o acionista cedente deve permanecer solidariamente responsavel com a
Afiliada cessionaria com relacao as obrigacoes estabelecidas neste Acordo; e

(v) a afiliada para a qual as acbes estao sendo transferidas devera permanecer
sendo Afiliada do Acionista Alienante, observado que, se referida parte deixar de ser
uma afiliada, entdo a transferéncia das acoes devera ser desfeita, voltando entao as
Acoes Ofertadas ao Acionista Alienante, o qual devera aderir ao Acordo, assumindo
novamente todos os direitos e obrigacoes da entao afiliada.

Como condicao a qualquer Transferéncia de Acdes, o adquirente devera, no ato da
aquisicao, aderir ao presente Acordo, assumindo todos os direitos e obrigacées do
Acionista Alienante, em especial no que se refere a substituicao de todas as fiancas,
avais, hipotecas ou quaisquer outras garantias concedidas pelo Acionista Alienante em
relacdao a Companhia.

A Transferéncia de Acoes que implicar transferéncia de Controle da Companhia ou que
de outra forma exija Anuéncia Prévia, ficara condicionada a obtencao das respectivas
Anuéncias Previas. Os acionistas e a Companhia deverdao cooperar entre si e com o
potencial adquirente e tomar todas as medidas necessarias para obter tais anuéncias
previas o mais rapidamente possivel.

Qualquer transferéncia, ou tentativa de Transferéncia de Acbes em violacdo as
disposicoes do Acordo sera nula e ineficaz, nao sera reconhecida nem levada a efeito
pelos acionistas e pela Companhia e sera havida como inadimplemento do presente
Acordo, sujeitando o acionista inadimplente as sancdes cabiveis.

Na hipétese de qualquer Transferéncia de Acoes, a Companhia devera cooperar com o
Acionista Alienante prestando-lhe as informacdes e providenciando documentos que se
fizerem necessarios, bem como permitindo a realizacdo de entrevistas com os
administradores da Companhia, quando razoavelmente necessarias para os fins desta
Transferéncia, sujeitando-se o potencial comprador das acdes, no entanto, a
assinatura de um acordo de confidencialidade (em termos habituais) com a
Companhia, e entrega pelo potencial comprador a Companhia de uma notificacao
contendo sua intencao firme para adquirir as Acoes Ofertadas e concluir a operacao de
compra e venda.

Nao serao ainda permitidas transferéncias de acoes a terceiros que nao atendam aos
requisitos estabelecidos pela lei ou pela ANEEL.
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g. descricao das clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de
membros do conselho de administracdao ou de outros 6rgados de fiscalizacao e

controle

As Unicas clausulas no Acordo de Acionistas que restrinjam ou vinculem o direito de
voto de membros do conselho de administracdao ou de outros orgaos de fiscalizacao e
controle tratam-se das deliberacoes do Conselho de Administracao, que serao tomadas
pelo voto afirmativo de todos os integrantes desse o6rgao, inclusive as matérias listadas
nas alineas (a) a (m) abaixo. Na auséncia de unanimidade as deliberacoes do Conselho
serao submetidas a Assembleia Geral:

a)

b)

d)

autorizacao para a exoneracao de terceiros do cumprimento de obrigacoes
para com a Sociedade, ou transacées para prevenir ou por fim a litigios,
quando envolverem valor superior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

autorizacao para a alienacao, a promessa de alienacao ou a oneracao de
bens do ativo nao circulante da Sociedade, em qualquer operacao, em
valores superiores a RS 100.000,00 (cem mil reais) por contrato, ou série de
contratos relacionados;

aprovacao da contratacdo de empréstimos e financiamentos para a
Sociedade, inclusive a outorga de qualquer garantia (real ou fidejussoéria) ou
outros instrumentos que gerem dividas ou obrigacoes financeiras superiores
a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), por contrato, ou série de contratos
relacionados, sendo certo que referida contratacao apenas sera aprovada se
em favor da Sociedade e relacionados a execucdo e viabilizacdao de seus
objetivos sociais;

aprovacao para a assinatura de contratos acima do limite de RS
1.000.000,00 (um milhao de reais), até a conclusao do Empreendimento e
sua liberacao para operacao comercial, e, a partir dai, acima de RS
100.000,00 (cem mil reais), por contrato, ou série de contratos
relacionados, inclusive os de execucao de obra, de caucao, de locacao, de
cambio e outros;

aprovacao da celebracao dos contratos e/ou acordos com uma Parte
Relacionada de qualquer Parte, sendo que o Conselheiro indicado por esta
Ultima estara impedido de votar quando da deliberacdo de tal contratacao,
por haver conflito de interesses;

eleicao e destituicao da Diretoria, respeitadas as disposicées constantes do
Acordo de Acionistas, determinando as areas de atuacao de cada Diretor;

escolha e destituicao dos auditores independentes (que deverao ser sempre
de primeira linha), se houver;

aprovacao das normas de procedimento para a administracao da Sociedade,
estabelecimento dos objetivos, da politica e da orientacdao geral dos
negocios da Sociedade;

aprovacao de critérios para participar em transacdes imobiliarias amigaveis,
objetivando a instituicio de servidoes de passagem, servidoes
administrativas e desapropriacdes, inerentes a implantaciao do
Empreendimento;
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j) aprovacao da subscricao e integralizacao do capital social da Sociedade até
o limite do capital autorizado;

k) aprovacao dos Orcamentos Anuais considerando: aportes, financiamentos,
investimentos, despesas e o cronograma financeiro do exercicio;

) quaisquer matérias de aprovacao da Diretoria cujas aprovacoes nao tenham
sido obtidas na forma da Clausula 11.2 do Estatuto Social; e

m) aprovacao do pacote anual de seguros da Sociedade (incluindo tipo,
consultor, valor e periodo da cobertura de seguro para ativos e operacoes da
Sociedade, e o penhor de direitos referentes ao seguro) ou qualquer
alteracao ao mesmo (se houver).

Informacdes adicionais sobre este assunto estao apresentadas no item 12.3 (b) desse
Formulario de Referéncia.
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15. CONTROLE E GRUPO ECONOMICO

15.6 Indicar alteracées relevantes nas participacdes dos membros do grupo de
controle e administradores do emissor

Nao ocorreram alteracdes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de
controle e administradores do Emissor no trimestre findo em 31 de marco de 2018 ou
nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, em 31 de dezembro de
2016 e em 31 de dezembro de 2015.
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15. CONTROLE E GRUPO ECONOMICO

15.7 Descrever as principais operac¢des societarias ocorridas no grupo que tenham
tido efeito relevante para o emissor, tais como incorporacdes, fusdes, cisoes,
incorporacdes de ac¢des, alienagcdes e aquisicdes de controle societario, aquisicées
e aliena¢cdes de ativos importantes, indicando, quando envolver o emissor ou
qualquer de suas controladas ou coligadas

Abaixo os eventos societarios desde a criacao da Companhia:

Operacoes relevantes no exercicio social de 2014

(i)

Alienacao de Acoes

Principais condicées do negocio: Em 11 de dezembro de 2014, por meio do
"Contrato de Compra e Venda de Acbes que entre si celebram a Usina
Termelétrica Norte Fluminense S.A. e a Alupar Investimento S.A.", celebrado
entre a Alupar Investimento S.A. (vendedora) e a Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. (compradora), com a interveniéncia anuéncia da Companhia,
das Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. e da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco, a Alupar Investimento S.A. alienou as suas 255 acoes ordinarias
de emissao da Companhia, pelo preco de RS 255,00 (duzentos e cinquenta e
cinco reais), mediante registro no Livro de Transferéncia de Acodes e no Livro
de Registro de Acdes da Companhia.

Sociedades Envolvidas: Alupar Investimento S.A. e Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

Efeitos Resultantes da operacao no quadro acionario: O capital social da
Companhia permaneceu inalterado, bem como o poder de controle da
Companhia, uma vez que, na mesma data e imediatamente apds a
concretizacao da alienacao de acdes aqui referida, foi celebrado acordo de
acionistas que regulou o exercicio do poder de controle da Companhia, bem
como o preenchimento de cargos da administracao da companhia.

Quadro societario antes e depois da operacéo:

Versao : 2

ANTES DEePoIS
Companhia Hidro Elétrica do Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF 123 | Sao Francisco - CHESF 123
Usina Termelétrica Norte
Alupar Investimento S.A. 255 | Fluminense S.A. 255
Centrais Elétricas do Norte do Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. 122 | Brasil S.A. 122
Total de Agdes 500 | Total de Agdes 500
. Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os

acionistas: Nao foram utilizados mecanismos adicionais para garantir o
tratamento equitativo entre os acionistas além dos que estejam previstos na
legislacao e regulamentacao aplicavel.
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Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

Principais condicoes do negocio: Em 11 de dezembro de 2014, na Assembleia
Geral Extraordinaria, registrada na Junta Comercial do Distrito Federal
("JUCDF") sob n. 20150026188 em 12 de janeiro de 2015, foi deliberado um
aumento do capital social da Companhia, mediante a emissao de novas acoes
ordinarias nominativas e sem valor nominal. Nesse contexto, 91.295.930
(noventa e um milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, novecentos e trinta)
novas acoes ordinarias foram subscritas e integralizadas pela Centrais Elétricas
do Norte do Brasil S.A. (“Eletronorte”), outras 91.295.930 (noventa e um
milhGes, duzentos e noventa e cinco mil, novecentos e trinta) novas acoes
ordinarias foram subscritas e integralizadas pela Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco (“CHESF”) e 190.044.589 (cento e noventa milhdes, quarenta e
quatro mil e quinhentos e oitenta nove) novas acdes ordinarias foram
subscritas e integralizadas pela Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A
(“EDFNF?”).

Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$500,00 (quinhentos reais) para R$372.686.449,00
(trezentos e setenta e dois milhdes, seiscentos e oitenta e seis mil,
quatrocentos e quarenta nova reais).

Quadro societario antes e depois da operacao:

ANTES DEPOIS |

Companhia Hidro Elétrica Companhia Hidro Elétrica

do Sao Francisco - CHESF 123 | do Sao Francisco - CHESF 91.296.053
Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte

Fluminense S.A. 255 | Fluminense S.A. 190.044.844
Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte

do Brasil S.A. 122 | do Brasil S.A. 91.296.052
Total de Agdes 500 | Total de Agdes 372.636.949

Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os
acionistas: Aos acionistas foi oferecida a oportunidade de exercicio do direito
de preferéncia para a subscricdo de acoes proporcionalmente a participacao
no capital social, o qual, entretanto, foi renunciado expressamente pelos
acionistas da Companhia.

Operacoes relevantes no exercicio social de 2015

Nao ocorreram operacdes societarias relevantes no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2015.
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Operacoes relevantes no exercicio social de 2016

(iff)

Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

Principais condicoes do negdcio: Em 03 de maio de 2016, na Assembleia Geral
Extraordinaria, registrada na JUCEMAT sob n. 20160467730 em 01 de agosto de
2016, foi deliberado um aumento do capital social da Companhia, mediante a
emissao de novas acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal. Nesse
contexto, 192.363.051 (cento e noventa e dois milhGes, trezentos e sessenta e
trés mil e cinquenta e uma) novas acoes ordinarias, dos quais (a) 47.128.947
foram subscritas e integralizadas pelo Eletronorte; (b) 47.128.947 foram
subscritas e integralizadas pela CHESF; e (c) 98.105.156 foram subscritas e
integralizadas pela EDFNF.

Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$372.636.949,00 (trezentos e setenta e dois milhdes,
seiscentos e trinta e seis mil, novecentos e quarenta e nove reais) para
R$565.000.000,00 (quinhentos e sessenta e cinco milhdes reais).

Quadro societario antes e depois da operacao:

ANTES DEpoIS
Companhia Hidro Elétrica Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF 91.296.053 | do Sao Francisco - CHESF 138.425.000
Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. 190.044.844 | Fluminense S.A. 288.150.000
Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. 91.296.052 | do Brasil S.A. 138.425.000
Total de Agdes 372.636.949 | Total de Acdes 565.000.000

(iv)

Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os
acionistas: Aos acionistas foi oferecida a oportunidade de exercicio do direito
de preferéncia para a subscricdo de acoes proporcionalmente a participacao
no capital social, o qual, entretanto, foi renunciado expressamente pelos
acionistas da Companhia.

Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

Principais condicoes do negocio: Em 29 de dezembro de 2016, em Reuniao do
Conselho de Administracao da Companhia, registrada na JUCEMAT sob
n. 20170148190 em 17 de marco de 2017, foi deliberado um aumento do capital
social da Companhia, mediante a emissdao de novas acdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal. Nesse contexto, 408.000.000 (quatrocentas
e oito milhdes) novas acodes ordinarias foram emitidas, das quais (a)
328.000.000 (trezentas e vinte e oito milhées) em virtude de conversao em
capital dos adiantamentos para futuro aumento de capital realizados pelos
acionistas da Companhia no ano de 2016, das quais (i) 167.280.000 (cento e
sessenta e sete milhGes, duzentas e oitenta mil) foram subscritas e

Versao : 2

PAGINA: 239 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

15.7 - Principais operacfes societarias

 Eh\el

EMERGIA

integralizadas pela EDFNF; (ii) 80.360.000 (oitenta milhdes, trezentas e
sessenta mil) foram subscritas e integralizadas pela CHESF; e (iii) 80.360.000
(oitenta milhdes, trezentas e sessenta mil) foram subscritas e integralizadas
pela Eletronorte; e (b) 80.000.000 (oitenta milhdes) novas acdes ordinarias,
das quais (i) 40.800.000 (quarenta milhoes, oitocentas mil) foram subscritas e
integralizadas pela EDFNF; (ii) 19.600.000 (dezenove milhges, seiscentas mil)
foram subscritas e integralizadas pela CHESF; e (iii) 19.600.000 (dezenove
milhGes, seiscentas mil) foram subscritas e integralizadas pela Eletronorte.

. Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

° Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$565.000.000,00 (quinhentos e sessenta e cinco
milhdes de reais) para R$973.000.000,00 (novecentos e setenta e trés milhdes

de reais).
° Quadro societario antes e depois da operacao:
ANTES DEPoIS

Companhia Hidro Elétrica Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF 138.425.000 | do Sao Francisco - CHESF 238.385.000
Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. 288.150.000 | Fluminense S.A. 496.230.000
Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. 138.425.000 | do Brasil S.A. 238.385.000
Total de Acbes 565.000.000 | Total de Agoes 973.000.000

J Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os

acionistas: Os acionistas subscreveram as novas acdes na proporcao de suas
respectivas participacoes.
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Operacoes relevantes no exercicio social de 2017

(v)

Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

Principais condicoes do negocio: Em 06 de abril de 2017, em Reunidao do
Conselho de Administracao da Companhia, foi deliberado um aumento do
capital social da Companhia, mediante a emissao de novas acdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal. Nesse contexto, 50.000.000 (cinquenta
milhGes) novas acoes ordinarias foram emitidas, das quais (i) 25.550.000 (vinte
e cinco milhdes, quinhentos e cinquenta mil) foram subscritas e integralizadas
pela EDFNF; (ii) 12.250.000 (doze milhdes, duzentos e cinquenta mil) foram
subscritas e integralizadas pela CHESF; e (iii) 12.250.000 (doze milhdes,
duzentos e cinquenta mil) foram subscritas e integralizadas pela Eletronorte.

Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$973.000.000,00 (novecentos e setenta e trés milhdes
de reais) para R$1.023.000.000,00 (um bilhdo e vinte e trés milhdes de reais).

Quadro societario antes e depois da operacao:

ANTES DEPoIS
Companhia Hidro Elétrica Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF 238.385.000 | do Sao Francisco - CHESF 250.635.000
Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. 496.230.000 | Fluminense S.A. 521.730.000
Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. 238.385.000 | do Brasil S.A. 250.635.000
Total de Acbes 973.000.000 | Total de Agbes 1.023.000.000

(vi)

Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os
acionistas: Os acionistas subscreveram as novas acdes na proporcao de suas
respectivas participacoes.

Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

Principais condicoes do negocio: Em 23 de maio de 2017, em Reunidao do
Conselho de Administracao da Companhia, foi deliberado um aumento do
capital social da Companhia, mediante a emissao de novas acoes ordinarias
nominativas e sem valor nominal. Nesse contexto, 100.000.000 (cem milhdes)
novas acoes ordinarias foram emitidas, das quais (i) 51.000.000 (cinquenta e
um milhdes) foram subscritas e integralizadas pela EDFNF; (ii) 24.500.000
(vinte e quatro milhées, quinhentos mil) foram subscritas e integralizadas pela
CHESF; e (iii) 24.500.000 (vinte e quatro milhdes, quinhentos mil) foram
subscritas e integralizadas pela Eletronorte.

Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

Versao : 2
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Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$1.023.000.000,00 (um bilhdo e vinte e trés milhdes de
reais) para R$1.123.000.000,00 (um bilhao e cento e vinte e trés milhdes de
reais).

Quadro societario antes e depois da operacao:

ANTES DEPoIS
Companhia Hidro Elétrica Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF 250.635.000 | do Sao Francisco - CHESF 275.135.000
Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. 521.730.000 | Fluminense S.A. 572.730.000
Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. 250.635.000 | do Brasil S.A. 275.135.000
Total de Agdes 1.023.000.000 | Total de Acgées 1.123.000.000

(vii)

Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os
acionistas: Os acionistas subscreveram as novas acdes na proporcao de suas
respectivas participacoes.

Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

Principais condicbes do negécio: Em 30 de junho de 2017, em Reunido do
Conselho de Administracao da Companhia, foi deliberado um aumento do
capital social da Companhia, mediante a emissao de novas acoes ordinarias
nominativas e sem valor nominal. Nesse contexto, 70.000.000 (setenta
milhdes) novas acdes ordinarias foram emitidas, das quais (i) 35.700.000
(cinquenta e um milhdes) foram subscritas e integralizadas pela EDFNF; (ii)
17.150.000 (dezessete milhdes, cento e cinquenta mil) foram subscritas e
integralizadas pela CHESF; e (iii) 17.150.000 (dezessete milhdes, cento e
cinquenta mil) foram subscritas e integralizadas pela Eletronorte.

Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$1.123.000.000,00 (um bilhao e cento e vinte e trés
milhdes de reais) para R$1.193.000.000,00 (um bilhdo e cento e noventa e trés
milhdes de reais).

Quadro societario antes e depois da operacéo:

ANTES DePoIS

Companhia Hidro Elétrica Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF 275.135.000 | do Sao Francisco - CHESF 292.285.000

Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. 572.730.000 | Fluminense S.A. 608.430.000

Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. 275.135.000 | do Brasil S.A. 292.285.000

Total de Acdes 1.123.000.000 | Total de Acdes 1.193.000.000

Versao : 2
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EMERGIA

Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os
acionistas: Os acionistas subscreveram as novas acdes na proporcao de suas
respectivas participacoes.

Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

Principais condicées do negocio: Em 13 de julho de 2017, em Reunidao do
Conselho de Administracao da Companhia, foi deliberado um aumento do
capital social da Companhia, mediante a emissao de novas acdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal. Nesse contexto, 197.200.000 (cento e
noventa e sete milhdes e duzentas mil) novas acoes ordinarias foram emitidas,
das quais (i) 100.572.000 (cem milhdes e quinhentos e setenta e duas) foram
subscritas e integralizadas pela EDFNF; (ii) 48.314.000 (quarenta e oito
milhGes, trezentos e quatorze mil) foram subscritas e integralizadas pela
CHESF; e (iii) 48.314.000 (quarenta e oito milhdes, trezentos e quatorze mil)
foram subscritas e integralizadas pela Eletronorte.

Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$1.193.000.000,00 (um bilhdo e cento e noventa e trés
milhdes de reais) para R$1.390.200.000,00 (um bilhdo, trezentos e noventa
milhdes e duzentas mil reais).

Quadro societario antes e depois da operacao:

Versao : 2

ANTES DEPoIS
Companhia Hidro Elétrica Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF 292.285.000 | do Sao Francisco - CHESF 340.599.000
Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. 608.430.000 | Fluminense S.A. 709.002.000
Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. 292.285.000 | do Brasil S.A. 340.599.000
Total de Acbes 1.193.000.000 | Total de Acbes 1.390.200.000

(ix)

Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os
acionistas: Os acionistas subscreveram as novas acdes na proporcao de suas
respectivas participacoes.

Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

Principais condicoes do negocio: Em 16 de outubro de 2017, em Reuniao do
Conselho de Administracao da Companhia, foi deliberado um aumento do
capital social da Companhia, mediante a emissao de novas acoes ordinarias
nominativas e sem valor nominal. Nesse contexto, 160.000.000 (cento e
sessenta milhdes) novas acdes ordinarias foram emitidas, das quais (i)
81.600.000 (oitenta e um milhdes e seiscentos mil) foram subscritas e
integralizadas pela EDFNF; (ii) 39.200.000 (trinta e nove milhdes e duzentas
mil) foram subscritas e integralizadas pela CHESF; e (iii) 39.200.000 (trinta e
nove milhées e duzentas mil) foram subscritas e integralizadas pela
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Eletronorte.
. Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil

S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

° Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$1.390.200.000,00 (um bilhdo, trezentos e noventa
milhoes e duzentas mil reais) para R$1.550.200.000,00 (um bilhao, quinhentos
e cinquenta milhdes e duzentas mil reais).

° Quadro societario antes e depois da operacao:
ANTES DEPoIS

Companhia Hidro Elétrica Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF 340.599.000 | do Sao Francisco - CHESF 379.799.000
Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. 709.002.000 | Fluminense S.A. 790.602.000
Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. 340.599.000 | do Brasil S.A. 379.799.000
Total de Agdes 1.390.200.000 | Total de Acbes 1.550.200.000

. Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os

acionistas: Os acionistas subscreveram as novas acdes na proporcao de suas
respectivas participacoes.

(x) Aumento de Capital e Subscricao de Acoes

. Principais condicoes do negocio: Em 30 de novembro de 2017, em Reuniao do
Conselho de Administracao da Companhia, foi deliberado um aumento do
capital social da Companhia, mediante a emissao de novas acoes ordinarias
nominativas e sem valor nominal. Nesse contexto, 144.000.000 (cento e
quarenta e quatro milhdes) novas acoes ordinarias foram emitidas, das quais
(i) 73.440.000 (setenta e trés milhdes e quarenta e quatro mil) foram
subscritas e integralizadas pela EDFNF; (ii) 35.280.000 (trinta e cinco milhdes
e duzentas e oitenta mil) foram subscritas e integralizadas pela CHESF; e (iii)
35.280.000 (trinta e cinco milhdes e duzentas e oitenta mil) foram subscritas e
integralizadas pela Eletronorte.

° Sociedades Envolvidas: Companhia; Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.; Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco; Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A.

° Efeitos Resultantes da operacdao no quadro acionario: O capital social da
Companhia passou de R$1.550.200.000,00 (um bilhdo, quinhentos e cinquenta
milhdes e duzentas mil reais) para R$1.694.200.000,00 (um bilhao, seiscentos
e noventa e quatro milhdes e duzentas mil reais).
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° Quadro societario antes e depois da operacao:
ANTES DEpoIS
Companhia Hidro Elétrica do Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF 379.799.000 | Sao Francisco - CHESF 415.079.000
Usina Termelétrica Norte Usina Termelétrica Norte
Fluminense S.A. 790.602.000 | Fluminense S.A. 864.042.000
Centrais Elétricas do Norte Centrais Elétricas do Norte do
do Brasil S.A. 379.799.000 | Brasil S.A. 415.079.000
Total de Agdes 1.550.200.000 | Total de A¢des 1.694.200.000
. Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os

acionistas: Os acionistas subscreveram as novas acdes na proporcao de suas
respectivas participacoes.

Operacoes relevantes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018

Nao ocorreram operacoes societarias relevantes no periodo de trés meses findo em 31
de marco de 2018.
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EMERGIA
15. CONTROLE E GRUPO ECONOMICO

15.8 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Na avaliacao da Administracao nao ha outras informacodes relevantes.
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EMERGIA
16.TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

16.1 Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacao de
transacées com partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, indicando, quando houver uma politica formal adotada
pelo emissor, o 6rgao responsavel por sua aprovacdo, data da aprovacao e, caso o
emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o
documento pode ser consultado.

No curso regular de nossos negbcios, a Companhia contrata operacdoes com
partes relacionadas em condicdes plenamente comutativas e de acordo com precos e
condicdes de mercado. Todas as contratacdes com partes relacionadas descritas no
item 16.2 deste Formulario de Referéncia foram aprovadas pelos o6rgaos de
administracao da Companhia em observancia as competéncias e alcadas estabelecidas
no Estatuto Social, no Acordo de Acionistas e demais procedimentos internos
aplicaveis.

As transacdes contratadas divulgadas nas demonstracoes financeiras da Companhia
sao resumidas no item 16.2 deste Formulario de Referéncia. Quanto a divulgacao e
registro de transacdes entre partes relacionadas, a Companhia segue as orientacoes
contabeis conforme CPC 05 (R1), sendo este pronunciamento técnico a correlacao as
Normas Internacionais de Contabilidade - IAS 24. Em complemento, até presente
data, a Companhia nao concedeu qualquer empréstimo aos seus Diretores ou
membros do Conselho de Administracao ou Conselho Fiscal.

A Lei das Sociedades por Acbes, conforme alterada, proibe conselheiros e diretores
de: (i) realizar qualquer ato gratuito com a utilizacao de ativos da companhia, em
detrimento da companhia; (ii) receber, em razao de seu cargo, qualquer tipo de
vantagem pessoal direta ou indireta de terceiros, sem autorizacao constante do
respectivo estatuto social ou concedida através de assembleia geral; e (iii) intervir
em qualquer operacao social em que tiver interesse conflitante com o da companhia,
ou nas deliberacoes que a respeito tomarem os demais conselheiros.

Em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes, conforme alterada, nos termos
do artigo 23, inciso (v), do Estatuto Social da Companhia, compete ao Conselho de
Administracao deliberar sobre a celebracao dos contratos e/ou acordos com uma
parte relacionada de qualquer acionista, sendo que o conselheiro indicado por esta
altima (parte relacionada) estara impedido de votar quando da deliberacao de tal
contratacao, por haver conflito de interesses. Necessariamente, qualquer contrato
relevante, conforme descrito nos termos do artigo 23, inciso (iv), somente pode
executado com a aprovacao do Conselho de Administracao.

Adicionalmente, a clausula 13.1 do Acordo de Acionistas regula as relacées comerciais
da sociedade, conforme transcrito a seguir: “As relacoes comerciais da sociedade
deverao sempre ser contratadas tendo em vista, primordialmente, os interesses da
Sociedade e deverao ser compativeis com as condicoes e praticas de mercado,
verificadas a época da contratacdo, e nao deverao implicar transferéncia indevida de
valores, sejam econdmicos ou outros, da Sociedade para a outra parte Contratante.”

Ainda, informamos que os acionistas CHESF e Eletronorte, que juntos representam
49% do capital social da Companhia, estdao sujeitos aos termos da Politica de
TransacOes entre Partes Relacionadas (PTPRs) da Eletrobras. Com o objetivo de
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orientar o tratamento das transacoes entre partes relacionadas do Grupo Econémico
Eletrobras e, também, regular o repasse de informacdes necessarias para atender a
legislacao de mercado de capitais aplicavel no Brasil, foi aprovada pela Diretoria
Executiva da Eletrobras a PTPRs da Eletrobras, por meio da RES-836/2014, de 22 de
dezembro de 2014, aplicavel a todas as empresas que pertencem ao Grupo Econémico
da Eletrobras. A Politica de Transacoes entre Partes Relacionadas (PTPRs) da
Eletrobras que pode ser consultado no seguinte endereco na rede mundial de

computadores:
http://eletrobras.com/pt/GestaoeGorvernancaCorporativa/Estatutos_politicas_manuais/Politica-de-
Transacoes-com-Partes-Relacionadas-das-Empresas-Eletrobras.pdf

Por fim, considerando que a Companhia atua no setor elétrico, os negocios juridicos
realizados entre agentes concessionarios, permissionarios e autorizados e partes a
elas relacionadas devem ser submetidos a anuéncia prévia da ANEEL, sendo que
descumprimento dessa exigéncia pode ensejar a aplicacao de penalidades.

Diante das protecdes externas e internas acima mencionadas, no momento a

Companhia nao dispée de uma politica formal para regular transacoes entre partes
relacionadas.

PAGINA: 248 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versao : 2

16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. 14/06/2016 0,00 R$830.000,00 em 31 de N&o aplicavel Até o inicio da operacdo NAO 0,000000
marcgo de 2018 comercial da Usina

Relagdo com o emissor

Resciséo ou extingéo

Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco S.A.

Rela¢do com o emissor

Hidroelétrica Sinop

Controlador

Termo de Cooperagédo visando a prestacao de servigos de engenharia técnica para a execucao de atividades concernentes ao desenvolvimento,
construcao e implantacéo da Usina Hidroelétrica Sinop por meio da disponibilizacdo de pessoal técnico qualificado que fardo a gestdo da equipe de
eletromecénica.

O Termo de Cooperagédo poderd ser rescindido nos seguintes casos:

1) Dissolugéo ou paralisagdo permanente das atividades de qualquer uma das partes (Sinop Energia ou a EDFNF);

2) Revogacéo de autorizagfes governamentais concedidas a Sinop Energia para desenvolvimento, construcéo e implantagdo da Usina Hidroelétrica
Sinop;

3) Qualquer alteracé@o no controle acionario de qualquer das partes (Sinop Energia ou a EDFNF);

4) Ndo pagamento, pela Sinop Energia, dos reembolsos devidos a EDFNF, em funcéo da assisténcia prestada de acordo com o escopo do Termo de
Cooperacgéo; ou

5) Na ocorréncia de caso fortuito ou motivo de for¢ca maior, regularmente comprovada e aceita pelas partes (Sinop Energia ou a EDFNF).

A equipe da Usina Termelétrica Norte Fluminense S.A. engagado no projeto possui conhecimento especializado na implantagéo de usinas
hidroelétricas de grande porte, especialmente no que se trata de engenharia eletromecanica.

Devedor
15/02/2018 0,00 R$445.000,00 em 31 de N&o aplicavel 01 de janeiro de 2019 NAO 0,000000
marcgo de 2018 até 31 de dezembro de
2047

Controlador

Em garantia ao fiel cumprimento das obriga¢des do Contrato, a Compradora devera apresentar e manter vigente em favor da Vendedora e no valor
equivalente e pelo menos 2 meses de faturamento, considerando como referéncia um més de 31 dias e o fornecimento normal de energia elétrica
pelo preco atualizado, uma entre as seguintes op¢8es de garantia: Seguro Garantia, Fianga Bancaria, Contrato de Cesséo de Direitos Creditorios,
Carta Fianga Corporativa ou Cau¢cdo em Moeda.
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Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
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de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.

Relagdo com o emissor

Qualquer parte podera declarar rescindido o Contrato na ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses:

1) requerimento de faléncia, pedido de recuperagao judicial ou de homologacao de plano de recuperagao extrajudicial, dissolu¢éo ou liquidacao
judicial ou extrajudicial da outra Parte, independentemente de Aviso ou Notificacao;

2) caso a outra Parte venha a ter revogada uma autorizagao legal, governamental ou regulatéria indispensavel ao cumprimento das obrigacGes
previstas no presente Contrato, ou venha a ser excluida da CCEE em virtude do descumprimento da Legilagio Aplicavel;

3) cancelamento, por agdo ou omissao da outra Parte, do registro do Contrato, pela CCEE ou qualquer Autoridade Competente;

4) caso a Compradora ndo efetue o pagamento dos valores devidos na data e forma determinadas na Clausula 7a, observado, ainda, o disposto nas
Clausulas 8a e 9a;

5) caso a outra Parte tenha feito declaracdes e garantias, conforme indicado na Clausula 11a, que venham a se revelar incorretas, incompletas ou
inveridicas na data em que foram feitas;

6) caso a Compradora néo valide o registro do contrato bilateral no CligCCEE, feito pela Vendedora;

7) ndo entrega pela Compradora, ou falha na manutencéo da validade e eficacia da garantia financeira estabelecida neste Contrato;

8) caso, apos a execucao do instrumento de garantia ou por qualquer outro motivo, a Compradora ndo aporte um novo instrumento em até 10 dias
Uteis de sua notificacao;

9) na ocorréncia de Caso Fortuito ou Forga Maior que impec¢a a Vendedora de cumprir suas obrigacdes sob o presente Contrato por mais de 90 dias;
10) em caso de descumprimento total ou parcial, de qualquer obrigagdo prevista neste contrato; e

11) caso a outra Parte deixe de cumprir ou infrinja a legislagao aplicavel, Procedimentos de Rede, Procedimentos de Comercializacéo ou Regras de
Mercado a que esteja sujeita para o cumprimento de suas obrigagfes nos termos do presente Contrato.

Apesar de estar ainda sob construgdo em funcao de diversos entraves discutidos mais adiante, desde dezembro de 2017 a Companhia vem
incorrendo em gastos com a aquisi¢éo de lastro de energia e de energia fisica perante terceiros para cumprir com as obriga¢8es com distribuidoras
de energia elétrica.

Contrato € um acordo blilateral e possui opgdo de compra ou venda de energia elétrica entre as partes conforme préviamente acordado pela
unamidade dos s6cios no Acordo de Acionistas. Para maiores detalhes, favor consultar item 16.3 desse Formulario de Referéncia.

15/02/2018 0,00 R$2.808.000,00 em 31  N&o aplicavel 01 de janeiro de 2019 NAO 0,000000
de margo de 2018 até a concluséo do
prazo da concessao da
UHE Sinop

Controlador

Em garantia ao fiel cumprimento das obriga¢6es do Contrato, a Compradora devera apresentar e manter vigente em favor da Vendedora e no valor
equivalente e pelo menos 2 meses de faturamento, considerando como referéncia um més de 31 dias e o fornecimento normal de energia elétrica
pelo preco atualizado, uma entre as seguintes op¢des de garantia: Seguro Garantia, Fianca Bancéaria, Contrato de Cessao de Direitos Creditérios,
Carta Fianca Corporativa ou Caugdo em Moeda.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada

Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo

Qualquer parte podera declarar rescindido o Contrato na ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses:

1) requerimento de faléncia, pedido de recuperagao judicial ou de homologacao de plano de recuperagao extrajudicial, dissolu¢éo ou liquidacao
judicial ou extrajudicial da outra Parte, independentemente de Aviso ou Notificacao;

2) caso a outra Parte venha a ter revogada uma autorizagao legal, governamental ou regulatéria indispensavel ao cumprimento das obrigacGes
previstas no presente Contrato, ou venha a ser excluida da CCEE em virtude do descumprimento da Legilagio Aplicavel;

3) cancelamento, por agdo ou omissao da outra Parte, do registro do Contrato, pela CCEE ou qualquer Autoridade Competente;

4) caso a Compradora ndo efetue o pagamento dos valores devidos na data e forma determinadas na Clausula 7a, observado, ainda, o disposto nas
Clausulas 8a e 9a;

5) caso a outra Parte tenha feito declaracdes e garantias, conforme indicado na Clausula 11a, que venham a se revelar incorretas, incompletas ou
inveridicas na data em que foram feitas;

6) caso a Compradora néo valide o registro do contrato bilateral no CligCCEE, feito pela Vendedora;

7) ndo entrega pela Compradora, ou falha na manutencéo da validade e eficacia da garantia financeira estabelecida neste Contrato;

8) caso, apos a execucao do instrumento de garantia ou por qualquer outro motivo, a Compradora ndo aporte um novo instrumento em até 10 dias
Uteis de sua notificacao;

9) na ocorréncia de Caso Fortuito ou Forga Maior que impec¢a a Vendedora de cumprir suas obrigacdes sob o presente Contrato por mais de 90 dias;
10) em caso de descumprimento total ou parcial, de qualquer obrigagdo prevista neste contrato; e

11) caso a outra Parte deixe de cumprir ou infrinja a legislagao aplicavel, Procedimentos de Rede, Procedimentos de Comercializacéo ou Regras de
Mercado a que esteja sujeita para o cumprimento de suas obrigagfes nos termos do presente Contrato.

Apesar de estar ainda sob construgdo em funcao de diversos entraves discutidos mais adiante, desde dezembro de 2017 a Companhia vem
incorrendo em gastos com a aquisi¢éo de lastro de energia e de energia fisica perante terceiros para cumprir com as obriga¢8es com distribuidoras
de energia elétrica.

Contrato € um acordo blilateral e possui opgdo de compra ou venda de energia elétrica entre as partes conforme préviamente acordado pela
unamidade dos s6cios no Acordo de Acionistas. Para maiores detalhes, favor consultar item 16.3 desse Formulario de Referéncia.

PAGINA: 251 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracdo do caréater
estritamente comutativo das condi¢gdes pactuadas ou do pagamento compensatério adequado

IS & SINOP

EMERGIA
16. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

16.3 Em relacdo a cada uma das transa¢ées ou conjunto de transacées mencionados no
item 16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social:

(a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses; e

A conduta dos negdcios da Companhia segue as melhores praticas de governanca corporativa e
aquelas recomendadas pela legislacdo e/ou regulamentacao. A Companhia tem como
compromisso que as suas relacdes comerciais sejam transparentes e equilibradas,
certificando-se sobretudo que as informacoes sejam auténticas. Os procedimentos necessarios
para a tomada de decisdao no tocante as operacdoes com partes relacionadas obedecem as
determinacoes estabelecidas no Estatuto Social, sendo que as deliberacdes sao adotadas pelos
de orgaos de gestao pertinentes. Em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes,
qualquer acionista ou membro do Conselho de Administracao esta expressamente impedido de
votar em assunto que tenha interesse conflitante com o da Companhia ou que possa
beneficia-lo de modo particular. As operacbes praticadas pela Companhia com partes
relacionadas sao suportadas por avaliacoes prévias de seus termos e condicoes e,
principalmente, do estrito interesse da Companhia em sua execucao. Informacoes
complementares foram apresentadas no item 16.1 desse Formulario de Referéncia.

(b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condi¢cdes pactuadas ou o pagamento
compensatorio adequado

Termo de Cooperacao entre o Emissor e a EDF Norte Fluminense S.A. (Controlador)

O Termo de Cooperacao (“TC”) com o escopo de assessoria técnica s foi celebrado entre a
Companhia e a EDF Norte Fluminense S.A. em junho de 2016. O TC foi aprovado pela totalidade
dos membros votantes do Conselho de Administracdo em reuniao de 28 de junho de 2016,
contando com a abstencao dos membros do Conselho da Administracao indicados pela EDF
Norte Fluminense S.A. Este acordo foi extremamente importante para cumprir com o
cronograma de implantacao da UHE Sinop. Um dos principais fatores que contribuiram para
decisao dos socios minoritarios da Companhia de celebrar o Termo de Cooperacao foi a
comprovada experiéncia internacional da equipe indicada pela EDFNF em engenharia
eletromecanica especializada para a implantacao de usinas hidrelétricas de grande porte.

Opcéo de Compra e Venda de Energia Elétrica (“Acordo Bilateral”) com ambos os Controladores
ELETRONORTE e CHESF

A Companhia é parte de um Acordo Bilateral de opcao de compra e venda de energia e de
lastro de energia individualmente com cada um dos seus dois acionistas minoritarios, a
ELETRONORTE (contrato original celebrado em 26/08/16 e primeiro aditivo celebrado em 15 de
fevereiro de 2018) e a CHESF (contrato celebrado em 11/08/16 e primeiro aditivo celebrado
em 15 de fevereiro de 2018).

Os principais termos dos referidos Acordos Bilaterais foram preestabelecidos nos itens 14.6,
14.6.1 e 14.7 do Acordo de Acionistas celebrado em 11 de dezembro de 2014 pela totalidade
dos socios e, subsequentemente, a Diretoria foi autorizada por unanimidade dos membros do
Conselho de Administracao: (i) a celebrar os referidos contratos com a ELETRONORTE e a
CHESF em reunido realizada em 16 de fevereiro de 2016; e (ii) a celebrar o primeiro aditivo aos
referidos contratos originalmente autorizados pelo Conselho de Administracdo em 16 de
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracéo do caréter
estritamente comutativo das condi¢c8es pactuadas ou do pagamento compensatdrio adequado

IS & SINOP

EMERGIA

fevereiro de 2016 com a ELETRONORTE e a CHESF em reunido realizada em 24 de janeiro de
2018.

A seguir, descrevemos as principais condicoes comerciais dos contratos originais:

. No ambito de definicdo do plano de negdcios para a UHE Sinop, a ELETRONORTE e a
CHESF se comprometeram a adquirir a parcela remanescente de 14,5MW médios, a partir de 01
de janeiro de 2018 até o término do Contrato de Concessao da Sinop Energia, nas condicoes
previstas nos itens 14.6, 14.6.1 e 14.7 e constantes do Acordo de Acionistas celebrado em 11
de dezembro de 2014 pela totalidade dos socios.

. Em funcdo das medidas acordadas pela Sinop Energia com o BNDES, com a participacao
e concordancia de suas acionistas e, portanto, da ELETRONORTE e da CHESF, em razao das
exigéncias relativas a protecao do Emissor contra o risco hidrolégico impostas para a concessao
de empréstimo de longo prazo, o compromisso de aquisicao de 14,5 MW médios acima descrito
foi ajustado para 5,72 MW médios, na proporcao de 50% de cada empresa, o que corresponde a
2,86 MW médios para a CHESF e 2,86 MW médios para a ELETRONORTE.

. O preco de venda para energia no Ambiente Comercial Livre, referenciado a outubro de
2013, é de R$130/MWh, devendo ser atualizado anualmente de acordo com a variacao do IPCA.
Adicionalmente, as partes reconhecem e concordam que eventuais recalculos retroativos do
PLD publicados pela CCEE e a implantacao de nova metodologia de calculo do PLD nao
implicarao a revisao do preco de venda por pagamentos devidos ou efetuados segundo esse
contrato.

O primeiro aditivo aos respectivos Acordos Bilaterais com os acionistas CHESF e ELETRONORTE
foram celebrados, simultaneamente, em 15 de fevereiro de 2018 para adequar as condicoes
desse documento tendo em visto o atraso, para 31 de dezembro de 2018, do inicio das
operacoes da UHE Sinop, e a consequente impossibilidade de geracao e entrega, durante ao
ano de 2018, da energia vendido no ambito dos CCVEE firmados no ACL entre a Companhia e
seus acionistas CHESF e ELETRONORTE, bem como a decisao da Companhia de postergar para o
1° de janeiro de 2019 da data de inicio de suprimento de energia estabelecida nos referidos
CCVEE. Em funcao da postergacao do inicio de fornecimento, a Sinop Energia pagou o montante
total de R$1.441.584,14 (um milhdo e quatrocentos e quarente a um mil e quinhentos e oitenta
e quatro reais e quatorze centavos) em fevereiro de 2018 a titulo de compensacao financeira
distribuido da seguinte forma: (i) a CHESF: R$720.792,07 (setecentos e vinte mil e setecentos e
noventa e dois reais e sete centavos); e (ii) a ELETRONORTE: R$720.792,07 (setecentos e vinte
mil e setecentos e noventa e dois reais e sete centavos).

Os Acordos Bilaterais foram necessarios para a viabilidade da UHE Sinop. Os precos contratados

estdao condizentes com os valores praticados no mercado, garantindo a comutatividade da
operacao para ambas as partes.
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16.4 - Outras informacdes relevantes

IS & SINOP

EMERGIA
16.TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

16.4 Fornecer outras informac¢des que o emissor julgue relevantes

No periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018 e nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2017, em 31 de dezembro de 2016 e em 31 de
dezembro de 2015, a Companhia possuia como partes relacionadas os seus acionistas
controladores Usina Hidroelétrica Norte Fluminense S.A., Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE e
seus Administradores.

Quanto a divulgacdo e registro de transacoes entre partes relacionadas, a
Companhia segue as orientacées contabeis conforme CPC 05 (R1), sendo este
pronunciamento técnico a correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade -
IAS 24.
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17.1 - Informacdes sobre o capital social

Verséao : 2

Data da autorizagéo ou
aprovacao

Valor do capital (Reais)

Prazo de integralizagao

Quantidade de acGes
ordinarias (Unidades)

Quantidade de acoes
preferenciais (Unidades)

Quantidade total de acdes
(Unidades)

Tipo de capital

Capital Integralizado

23/02/2018

Tipo de capital

1.694.200.000,00

Capital Emitido

1.694.200.000

1.694.200.000

30/11/2017

Tipo de capital

1.694.200.000,00

Capital Subscrito

23 de fevereiro de 2018

1.694.200.000

1.694.200.000

30/11/2017

Tipo de capital

1.694.200.000,00

Capital Integralizado

23 de fevereiro de 2018

1.694.200.000

1.694.200.000

22/11/2017

Tipo de capital

1.550.200.000,00

Capital Emitido

1.550.200.000

1.550.200.000

16/10/2017

Tipo de capital

1.550.200.000,00

Capital Subscrito

22 de novembro de 2017

1.550.200.000

1.550.200.000

16/10/2017

Tipo de capital

1.550.200.000,00

Capital Autorizado

22 de novembro de 2017

1.550.200.000

1.550.200.000

09/10/2017

Tipo de capital

1.880.136.449,00

Capital Integralizado

21/09/2017

Tipo de capital

1.390.200.000,00

Capital Integralizado

1.390.200.000

1.390.200.000

21/07/2017

Tipo de capital

1.193.000.000,00

Capital Emitido

1.193.000.000

1.193.000.000

13/07/2017

1.390.200.000,00

21 de setembro de 2017

1.390.200.000

1.390.200.000
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Tipo de capital

Capital Subscrito

13/07/2017

Tipo de capital

1.390.200.000,00

Capital Emitido

21 de setembro de 2017

1.390.200.000

1.390.200.000

30/06/2017

Tipo de capital

1.193.000.000,00

Capital Subscrito

21 de julho de 2017

1.193.000.000

1.193.000.000

30/06/2017

Tipo de capital

1.193.000.000,00

Capital Integralizado

21 de julho de 2017

1.193.000.000

1.193.000.000

14/06/2017

Tipo de capital

1.123.000.000,00

Capital Emitido

1.123.000.000

1.123.000.000

23/05/2017

Tipo de capital

1.123.000.000,00

Capital Subscrito

14 de junho de 2017

1.123.000.000

1.123.000.000

23/05/2017

Tipo de capital

1.123.000.000,00

Capital Autorizado

14 de junho de 2017

1.123.000.000

1.123.000.000

18/05/2017

1.457.144.937,00
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17.2 - Aumentos do capital social

Verséao : 2

Data de Orgéo G . . . . .. . .
deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital
aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao
30/06/2017 ggr?isllgt?a(go 21/07/2017 70.000.000,00 S‘;*;jﬁgg;? 70.000.000 0 70.000.000 6,23330000 1,00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacao Intregalizacdo em moeda corrente até 21/07/2017.
13/07/2017 gg;‘nslﬁl'gt‘r’a‘izo 21/09/2017 197.200.000,00 S‘:}gsrg’ciﬁi? 197.200.000 0 197.200.000 16,52975691 1,00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacéo Intregalizacdo em moeda corrente até 21/09/2017.
16/10/2017 gggsiﬁilgga%%o 22/11/2017 160.000.000,00 S‘;gsrgfciﬁé? 160.000.000 0 160.000.000 11,50913538 1,00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacao Intregalizacdo em moeda corrente até 22/11/2017.
30/11/2017 gg:flsl'gt‘r’a‘ézo 23/02/2018 144.000.000,00 S‘E,i?ﬁﬂﬁf‘a? 144.000.000 0 144.000.000 9,29000000 1,00 R$ por Unidade

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacao

Intregalizacdo em moeda corrente até 23/02/2018.
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17.3 - Informacdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificacbes de acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Desde a sua fundagéo e até a data de apresentacéo desse Formulario de Referéncia, o capital social da Companhia nao
passou por qualquer desdobramento, grupamento ou bonificacéo.
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17.4 - Informacdes sobre reducdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Desde a sua fundagéo e até a data de apresentacéo desse Formulario de Referéncia, o capital social da Companhia nao
passou por qualquer redugéo.
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17.5 - Outras informacdes relevantes

IS & SINOP

ENERGIA
17. CAPITAL SOCIAL

17.5 Fornecer outras informac¢des que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracdao nao ha outras informacoes relevantes.
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA Ordinéria
Tag along 0,000000

Direito a dividendos Item n&o preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Resgatavel Nao

Hipo6teses de resgate e férmula
de célculo do valor de resgate

Condic¢des para alteragdo dos Item n&o preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
direitos assegurados por tais Categoria B, nos termos da regulamentacgédo aplicavel.
valores mobiliarios

Outras caracteristicas Item néo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
relevantes Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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18.2 - Descricdo de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

IS & SINOP

EMERGIA
18. VALORES MOBILIARIOS

18.2 Descrever, se existirem, as regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Item ndo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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18.3 - Descricao de excecfes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto

IS & SINOP

EMERGIA
18. VALORES MOBILIARIOS

18.3 Descrever excecdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto

Item ndo preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na
Categoria B, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios
negociados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

O Emissor néo possuia valores mobiliarios negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado em cada um
dos trimestres dos trés ultimos exercicios sociais.
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacdo

Descricdo darestricéo

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e célculo do valor de
resgate

Debéntures

Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢oes, da espécie com garantia real e
adicional fidejussoria

16/05/2018
15/06/2032
236.000

236.000.000,00

0,00

Sim

ApOs a subscricao e integralizacdo das debéntures pelos investidores profissionais no
mercado primario, as Debéntures somente poderédo ser negociadas no mercado
secundario: (i) entre investidores qualificados; e (ii) depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados da data de cada subscrigdo ou aquisi¢@o pelos Investidores Profissionais,

conforme disposto, respectivamente, nos artigos 15 e 13 da Instru¢do CVM 476, e
observado o cumprimento, pela Companhia, do artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

Sim

Sim

RESGATE FACULTATIVO: desde que a regulamentagdo permita, a Companhia podera
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, desde que: (i) tenham transcorridos, pelo menos, 4 (quatro) anos, a
contar da Data de Emiss&o, ou em prazo diverso, conforme venha a ser determinado
pela legislagdo a época vigente, o que for maior, (ii) seja mediante anuéncia prévia e
expressa do BNDES; e (iii) seja mediante ao pagamento de prémio. Nao sera permitido
0 resgate antecipado parcial das Debéntures.

VALOR DO RESGATE FACULTATIVO: por ocasido do Resgate Facultativo, o valor
devido pela Companhia aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado
ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme aplicivel, a ser resgatado, acrescido
dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratérios, se for o caso, desde a Data de
Subscri¢ao, ou da Ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, até a data do
efetivo resgate antecipado total, acrescido de um prémio de 1% (um por cento)
multiplicado pela duration remanescente das Debéntures, desde a data do efetivo
resgate, até a Data de Vencimento, incidente sobre o valor do Resgate Facultativo.
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Caracteristicas dos valores i. vencimento, inclusive as condi¢des de vencimento antecipado

mobiliarios de divida A data de vencimento serd 15 de junho de 2032. As obrigacdes relativas as debéntures
constantes da Escritura de Emissao, poderao ser declaradas antecipadamente
vencidas, sendo exigido o imediato pagamento pela Companhia, do valor nominal
atualizado acrescido dos juros remuneratérios, calculados pro rata temporis, conforme o
caso, desde a data de subscri¢édo, da data de incorporacdo ou da data de pagamento
dos juros remuneratérios imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento,
e demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emisséo, na ocorréncia dos
eventos detalhadamente descritos na Escritura de Emisséo, os quais foram definidos
pela Diretoria da Companhia em conjunto com o Coordenador Lider e demais
participantes da Oferta Restrita.
ii. juros
Sobre o valor nominal atualizado incidirdo juros remuneratdrios prefixados com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e limitado a maior taxa entre: (i) a cotacao indicativa
divulgada pela ANBIMA do cupom da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA, com
vencimento em 15 (quinze) de agosto de 2026, apurado no dia Util imediatamente
anterior a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding acrescida
exponencialmente de um spread de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; e (ii) a uma taxa de
7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano; calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos. A taxa que
remunerara as debéntures, definida nos termos acima descritos e de acordo com a
férmula prevista na Escritura de Emisséo, serd ratificada por meio de aditamento a
Escritura de Emisséo.

Condicdes para alteracdo dos  Qualquer alteracdo somente seré considerada vélida se formalizada por escrito, em

direitos assegurados por tais  instrumento préprio assinado por todas as partes, e aprovadas previamente pelos

valores mobiliarios debenturistas. Nas deliberacdes da assembleia geral de debenturistas, a cada
debénture cabera um voto. Sem prejuizo de outros quoruns expressamente previstos
nas demais clausulas da Escritura de Emisséo, toda e qualquer matéria referentes as
debéntures e a emissédo que sejam objeto de deliberacdo em assembleia geral de
debenturistas e/ou pedidos de rendncia (waivers) em relagéo a quaisquer obrigacbes
previstas na Escritura de Emissdo deveréo ser aprovadas, em primeira convocagao ou
segunda convocacao, por debenturistas que representem, pelo menos, a maioria
absoluta das debéntures em circulacdo. As deliberac@es relativas a alteracdes dos juros
remuneratorios, resgate, repactuacéo, alteracdes dos itens que dispdem sobre
hip6teses de vencimento antecipado, prazo das debéntures e/ou dispositivos sobre
quorum previstos na Escritura de Emisséo (exceto aquelas que estabelegcam quorum
especifico, conforme o caso), deverdo contar com aprovacao de debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das debéntures em circulagao, em primeira
convocacao, ou por debenturistas que representem, pelo menos, a maioria absoluta das
debéntures em circulacdo, em segunda convocacéao.

Outras caracteristicas N&o aplicavel
relevantes
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociacao

IS & SINOP

EMERGIA
18. VALORES MOBILIARIOS

18.6 Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do Emissor sao admitidos
a negociacao

A segunda emissao de debéntures, conforme descrita no item 18.5, serdao registradas para
negociacao no mercado secundario por meio da CETIP21 - Moédulo de Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
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18.7 - Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacédo em
mercados estrangeiros

IS & SINOP

EMERGIA
18. VALORES MOBILIARIOS

18.7 Em relacdo a cada classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em
mercados estrangeiros, indicar:

a. pais

b. mercado

c. entidade administradora do mercado no qual os valores mobiliarios sdao admitidos a
negociacao

d. data de admissao a negociacao

e. se houver, indicar o segmento de negociacao

f. data de inicio de listagem no segmento de negocia¢cao

g. percentual do volume de negociacées no exterior em relacdao ao volume total de
negociacées de cada classe e espécie no ultimo exercicio

h. se houver, proporcdo de certificados de depésito no exterior em relacdo a cada
classe e espécie de acdes

i. se houver, banco depositario

j. se houver, instituicdo custodiante

Desde sua constituicao até a data de protocolo desse Formulario de Referéncia, a Companhia
nao possui valores mobiliarios admitidos a negociacao em mercados estrangeiros.
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18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Desde sua constituicdo até a data de protocolo desse Formulario de Referéncia, a Companhia ndo emitiu quaisquer titulos
no exterior.

PAGINA: 269 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

18.9 - Ofertas publicas de distribuic&o efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
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IS & SINOP

EMERGIA
18. VALORES MOBILIARIOS
18.9 Descricdo das ofertas publicas de distribuicao efetuadas pelo emissor ou por
terceiros, incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas
a valores mobiliarios do emissor

Primeira Emissdo de Debéntures

Em 20 de marco de 2015, a Companhia ofertou 30.000 debentures simples, nao
conversiveis em acdes, de espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria e
real, em duas séries, com valor nominal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o
valor total de RS 300 milhdes. Os recursos captados sdo destinados a viabilizacao da
Usina Hidrelétrica Sinop.

O valor nominal unitario das debéntures nao foi atualizado. Conforme Segundo
Aditamento a Escritura da Primeira Emissao de Debéntures, assinado em 18 de marco
de 2016, sobre o saldo do valor nominal unitario das debéntures incidiram juros
remuneratorios correspondentes a variacao acumulada de 100% das taxas médias
diarias DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias (teis, acrescida de
um spread ou sobretaxa, ao ano, equivalente a (i) 1,20% desde a data de emissao até
20 de marco de 2016 (exclusive); e (ii) 3,60% desde 20 de marco de 2016 (inclusive)
até 20 de setembro de 2016 (data de vencimento).

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo do custo da captacao era de RS 0,00. Em
garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacdes, principais e
acessorias, da Companhia, a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
(“Eletronorte”), Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF”) e Usina
Termelétrica Norte Fluminense S.A. (“EDF”) prestaram fianca correspondente as suas
participacdes societarias na Companhia.

A Companhia quitou as Debentures em 20 de setembro de 2016 no Banco Mandatario
Ital Corretora de Valores S.A. no valor de RS 372,8 milhoes.

Segunda Emissao de Debéntures

Conforme deliberado nas Assembleias Gerais Extraordinarias de 18 de abril de 2018 e
15 de maio de 2018, a Companhia realizou, em 16 de maio de 2018, a 2% (segunda)
Emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real e adicional fidejussoria, em série Unica, da Companhia, para distribuicao publica,
com esforcos restritos de distribuicao, nos termos da Instrucao CVM n° 476, 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada, e em conformidade com os procedimentos
adotados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, nos termos do item 18.5 acima.

Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos investidores profissionais,
sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), para definir,
de comum acordo com a Companhia, a taxa final dos juros remuneratorios e,
consequentemente, o valor total da Emissao.
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18.9 - Ofertas publicas de distribuicédo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

IS & SINOP

EMERGIA

O valor nominal unitario das debéntures € de RS 1.000,00 (mil reais), na data de
emissdo, e serao emitidas até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) debéntures, em
série Unica, sendo que a quantidade final ficou em 236.000 (duzentas e trinta e seis
mil) debéntures, perfazendo o valor total de RS 236 milhdes (duzentas e trinta e seis
mil reais), tendo esses montantes formalizados por meio do Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissao devidamente protocolado junto a CVM. Os recursos captados
serdo destinados as Ultimas etapas de implantacao da Usina Hidrelétrica Sinop.

Os juros remuneratorios que incidirao sobre as Debéntures, serao limitados a maior
taxa entre: (i) a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA do cupom da taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA, com vencimento em 15 (quinze) de agosto de 2026,
apurado no Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding acrescida exponencialmente de um spread de 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (ii) a uma taxa de 7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano;
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos.

A Emissao sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada e do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, tendo em
vista o enquadramento como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e Energia,
por meio da Portaria n° 383, de 29 de julho de 2014.

O Emissor, desde sua constituicao até a data de protocolo desse Formulario de
Referéncia, ndo possui sociedades coligadas ou controladas.
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18.10 - Destinacéo de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

IS & SINOP

EMERGIA
18. VALORES MOBILIARIOS

18.10 Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicio de valores
mobiliarios, indicar:

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

No que concerne a segunda emissao de debéntures, nos termos do artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucao do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) n°® 3.947, de 27 de janeiro de 2011, os recursos liquidos captados
pela Companhia por meio da emissao serao utilizados integralmente para (i) a
implantacdo da Usina Hidrelétrica Sinop; (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas
e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de integralizacao da oferta restrita e
relacionados ao projeto, nos termos da Lei 12.431; e (iii) o reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionadas ao projeto ocorrido em prazo igual ou inferior a
24 (vinte e quatro) meses contados da comunicacao do encerramento da Oferta
Restrita.

b. se houve desvios relevantes entre a aplicacao efetiva dos recursos e as
propostas de aplicacdo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao

Nao aplicavel.
c. caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

Nao aplicavel.
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18.11 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de
emissao de terceiros

IS & SINOP

EMERGIA
18. VALORES MOBILIARIOS

18.11 Ofertas Publicas de Aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de
emissdo de terceiro

Desde sua constituicao até a data de divulgacao desse Formulario de Referéncia, a

Companhia nao fez qualquer Oferta PUblica de Aquisicao relativas a acdes de emissao
de terceiro.
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18.12 - Outras infomacdes relevantes

IS & SINOP

EMERGIA
18. VALORES MOBILIARIOS

18.12 Fornecer outras informa¢des que o emissor julgue relevantes

Na avaliacao da Administracdo nao ha outras informacdes relevantes.
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19.1 - Informacdes sobre planos de recompra de acdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia ndo possui ou prever ter um plano de recompra de agées no futuro proximo.
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Desde sua constituicéo até a data de divulgacao desse Formulario de Referéncia, a Companhia ndo possui qualquer valor
mobiliario em tesouraria.
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19.3 - Outras inf. relev. - recompra/tesouraria

 Eh\Vel

ENERGGIA
19. PLANOS DE RECOMPRA E VALORES MOBILIARIOS EM TESOURARIA

19.3 Fornecer outras informac¢des que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracdo nao ha outras informacoes relevantes.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item n&o preenchido por ser de preenchimento facultativo para companhias registradas na Categoria B, nos termos da
regulamentacao aplicavel.
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20.2 - Outras informacgdes relevantes

 Eh\Vel

EMNERGIA
20. POLITICA DE NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

20.2 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracdao nao ha outras informacoes relevantes.

PAGINA: 279 de 285



Formulario de Referéncia - 2018 - Companhia Energética Sinop S.A. Versdo : 2

21.1 - Descricao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéao
de informacdes

 Eh\el

EMERGIA
21. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

21.1 Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para
assegurar que as informacbées a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas,
processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva

Em conformidade com a Instrucao CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, o Conselho de
Administracao da Companhia aprovou, em 22 de maio de 2017, a Politica de Divulgacao de Ato
ou Fato Relevante (“Politica”), a qual tem por objetivo disciplinar as condicoes de divulgacao
de ato ou fato relevante (“Fato Relevante”) e os procedimentos relativos a manutencao de
sigilo acerca de informacdes relevantes nao divulgadas por quem detenha informacoes sensiveis
(“Informacbes Sensiveis”) ou informacdes privilegiadas (“Informacoes Privilegiadas”) da
Companhia.

Com relacdao a divulgacao de informacbes, a Politica tem por objetivo: (a) disciplinar a
divulgacdao ao mercado de capitais de informacdes que, por sua natureza e caracteristicas,
devam ser classificadas como Fato Relevante, estabelecendo as regras e diretrizes a serem
observadas pelo Diretor de Relacées com Investidores e pelas demais Partes Envolvidas, no que
se refere a divulgacao de tais informacodes e ao sigilo sobre elas, enquanto nao divulgadas; (b)
estabelecer as normas gerais e de conduta que serdo utilizadas pela Companhia para classificar
informacoes como Fatos Relevantes, e para divulgar tais informacdes, conferindo, em beneficio
dos acionistas e do mercado de capitais em geral, previsibilidade as condutas que serao
adotadas pela Companhia; (c) evitar e coibir a disseminacao seletiva de informacdes sobre Fatos
Relevantes e informacdes Privilegiadas; e (d) buscar assegurar aos acionistas e ao mercado de
capitais em geral, o acesso as informacdes necessarias para suas desde de investimento,
contribuindo para a melhor simetria possivel na disseminacdo de informacdes sobre a
Companhia.

Para os fins dessa Politica, sdo consideradas:

(i) "Partes Envolvidas": Acionistas controladores (diretos ou indiretos), diretores, membros
do conselho de administracao, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgaos com funcoes
técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutaria, ou por quem quer que,
em virtude de seu cargo, funcao ou posicaio na Companhia, seus acionistas
controladores, suas sociedades controladas ou coligadas, tenha conhecimento de
informacoes sensiveis ou informacodes privilegiadas da Companhia relativa a ato ou
fato relevante.

(i) "Fato Relevante": Considera-se ao ou fato relevante, para os efeitos desta Politica,
qualquer decisao de acionista controlador, deliberacao da assembleia geral ou dos
orgdos de administracdo da Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de carater
politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou
relacionado aos seus negdcios, que possa influir, de modo ponderavel:

a) na cotacao dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou a eles
referenciados; ou

b) na decisdao dos investidores de comprar, vender ou manter os valores mobiliarios
da Companhia; ou

¢) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a cotacao de
titular de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados.
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 Eh\el

EMERGIA

Observada a definicao do Fato Relevante acima, sao exemplos de ato ou fato
potencialmente relevante, dentre outros, os seguintes:
i. assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle acionario da
Companhia, ainda que sob condicao suspensiva ou resolutiva;
ii.  mudanca no controle da Companhia, inclusive através de celebracao, alteracao
ou rescisao de acordo de acionistas;
iii.  celebracado, alteracao ou rescisao de acionistas em que a Companhia seja parte
ou interveniente, ou que tenha sido averbado no livro proprio da Companhia;
iv.  ingresso ou saida de socio que mantenha, com a Companhia, contrato ou
colaboracao operacional, financeira, tecnologica ou administrativa;
v. autorizacao para negociacao dos valores mobiliarios de emissao da Companhia em
qualquer mercado, nacional ou estrangeiro;

vi.  decisao de promover o cancelamento de registro da Companhia como aberta;
vii.  incorporacao, fusao ou cisao envolvendo a Companhia ou empresas ligadas;
viii.  transformacao ou dissolucao da Companhia;

ix.  mudanca na composicdo do patrimonio da Companhia;
X.  mudanca de critérios contabeis;

Xi.  renegociacao de dividas;
xii.  aprovacao do plano de outorga de opcao de compra de acoes;
xiii.  alteracdao nos direitos e vantagens dos valores mobiliarios emitidos pela
Companhia;

xiv.  aquisicdo de acbes da Companhia para permanéncia em tesouraria ou
cancelamento e alienacao de acoes assim adquiridas;
xv.  lucro ou prejuizo da Companhia e a atribuicao de proventos em dinheiro;

xvi.  celebracdo ou extincao de contrato, ou o insucesso na sua realizacao, quando a
expectativa de concretizacao for de conhecimento publico;
xvii.  peticionamento de pedido de recuperacao judicial ou de faléncia, ou propositura

de qualquer acao judicial que possa vir a afetar a situacao econdmico-financeira
da Companhia; e

xviii.  quaisquer outros atos ou fatos relevantes considerados ou que assim venham a
ser considerados por lei ou atos regulamentares da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), editados posteriormente a aprovacao dessa Politica.

(iii) “Informacao Privilegiada™: (a) Fato Relevante ainda nao divulgado; e (b) desde que
assim definida pelo Diretor de Relacées com Investidores, uma informacao que nao
seja um Fato Relevante, mas que possa vir a tornar-se um Fato Relevante, e que
ainda nao tenha sido divulgada.

(iv) "Informacao Sensivel": Qualquer informacao que nao constitua Informacao Privilegiada e
que ainda nao tenha sido tornada publica ou normalmente nao seja tornada publica,
relativa a negécios, operacdoes e financas da Companhia, suas Controladas e
Coligadas. Uma Informacao Sensivel pode tornar-se uma Informacao Privilegiada caso
seu conteldo afaste-se do padrao ou da expectativa, e ela tenha, ou possa vir a ter,
impacto significativo nos negécios da Companhia, suas Controladas ou Coligadas; e

(v) 'Valores Mobiliarios": Qualquer valor mobiliario, conforme definido no art. 2° da Lei n°

6.385/76, de emissao da Companhia ou nele referenciado, inclusive derivativos, de
liquidacao fisica ou financeira.
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21.2 - Descricao da politica de divulgacéo de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes nédo divulgadas

 Eh\el

EMERGIA
21. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

21.2 Descrever a politica de divulgacdao de ato ou fato relevante adotada pelo emissor,
indicando o canal ou canais de comunicacao utilizado(s) para disseminar informagdes sobre
atos e fatos relevantes e os procedimentos relativos a manutencao de sigilo acerca de
informacdes relevantes nao divulgadas e os locais onde a politica pode ser consultada

Nos termos da Politica de Ato ou Fato Relevante, devidamente divulgado no site da CVM e no
site de Relacdes com Investidores da Companhia (ri.sinopenergia.com.br), a verificacao da
ocorréncia de Fatos Relevantes devera sempre ter em conta sua materialidade no contexto das
atividades e da dimensao da Companhia, suas Controladas ou Coligadas, e nao isoladamente,
considerando-se (a) o potencial que determinada informacao tenha de afetar o valor da
Companhia e as decisoes de investimento relativas aos Valores Mobiliarios; e (b) o padrao de
divulgacao de informacdes relevantes pela Companhia.

Cabera ao Diretor de Relagbes com Investidores zelar para que os Fatos Relevantes sejam
divulgados na forma prevista na lei, na regulamentacao aplicavel a Politica, de modo claro e
preciso, em linguagem acessivel ao publico investidor, bem como zelar pela sua ampla e
imediata disseminacao simultanea em todos os mercados em que os Valores Mobiliarios sejam
negociados. Adicionalmente, quaisquer dividas sobre a Politica de Ato ou Fato Relevante e/ou
sobre a necessidade de se divulgar ou nao determinada informacdo ao publico deverao ser
esclarecidas com o Diretor de Relacoes com Investidores da Companhia.

A divulgacao de ato ou fato relevante devera ocorrer, sempre que possivel, antes do inicio ou,
preferencialmente, apds o encerramento dos negocios nos mercados de capitais em que os
Valores Mobiliarios sejam negociados. Caso a Companhia entenda que € necessaria a divulgacao
do Fato Relevante antes do inicio dos negocios no mercado brasileiro em que os Valores
Mobiliarios sejam negociados, tal divulgacao devera ocorrer, sempre que possivel, com pelo
menos, 1 (uma) hora de antecedéncia da abertura do pregao.

As Partes Envolvidas deverao comunicar qualquer ato ou fato relevante de que tenham
conhecimento ao Diretor de Relacdes com Investidores, que tomara as medidas necessarias a
divulgacao da informacao, na forma prevista na lei, na regulamentacao aplicavel e de acordo
com a Politica, ressalvadas os casos em que tal informacao nao deva ser divulgada. Cumpre as
Partes Envolvidas guardar o sigilo das informacdes relativas a ato ou fato relevante as quais
tenham acesso privilegiado em razao cargo ou posicdo que ocupam, até sua divulgacao ao
mercado de capitais, bem como zelar para que subordinados e terceiros de sua confianca
também o facam, respondendo solidariamente com estes no caso de descumprimento.

Os acionistas controladores, administradores, membros do Conselho Fiscal e de quaisquer
orgaos com funcoes técnicas ou consultivas criados por disposicao estatutaria, caso verifiquem
a omissoes do Diretor de Relacdes com Investidores, inclusive na hipdtese prevista no art. 6°,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM n° 358/02 (de a informacao escapar ao controle ou ocorrer
oscilacao atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada dos Valores Mobiliarios da
Companhia), ficam obrigados a informar imediatamente o Fato Relevante a CVM. A referida
comunicacao é dispensada quando houver evidéncia do conhecimento do Fato Relevante pelo
Diretor de Relacoes com Investidores, e da decisao de nao divulgacao das informacoes, tomada
com observancia do disposto na Politica.
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas

 Eh\el

EMERGIA

Quando se tratar divulgacao de informacao que nao se constitua em Fato Relevante, serao
utilizados outros meios de divulgacao como os comunicados ao mercado de capitais, releases
de resultados, avisos aos acionistas, conforme o caso.

Nas hipoteses em que a CVM ou outro agente regulador solicite informacées a Companhia na
forma prevista em lei, o Diretor de Relacées com Investidores devera inquirir as Partes
Envolvidas que possam ter acesso a Fatos Relevantes, com o objetivo de averiguar se estas tém
conhecimento de informacdes que devam ser divulgadas ao mercado de capitais.

Cumpre ao Diretor de Relacdes com Investidores fazer com que a divulgacao de Fato Relevante
preceda ou seja feita simultaneamente ao envio de quaisquer informacdées a meios de
comunicacao, entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais
ou no exterior.

A divulgacao de Fato Relevante devera se dar mediante publicacdao nos jornais de grande
circulacao utilizados habitualmente pela Companhia, podendo ser feita de forma resumida com
indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores, onde a informacao completa
devera estar disponivel a todos os investidores, em teor no minimo idéntico aquele remetido a
CVM.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao, avaliacao e
fiscalizacdo da politica de divulgacéo de informacdes

 Eh\el

EMERGIA
21. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

21.3 Administradores responsaveis pela implementacdao, manuten¢do, avaliacdo e
fiscalizacao da politica de divulgacao de informacées

De acordo com o disposto no artigo 5° da Politica, o Diretor de Relacoes com Investidores é o
principal responsavel pela: (i) divulgacao e comunicacao das informacoes referentes a atos ou
fatos relevantes a CVM e, se for o caso, aos mercados organizados de bolsa e balcao em que os
valores mobiliarios sejam admitidos a negociacao; e (ii) divulgacao de ato ou fato relevante da
Companhia ao mercado, observado o previsto no artigo 30, item “v” do Estatuto Social da
Companhia.

Adicionalmente, de acordo com o paragrafo 2° do artigo 10° da Politica, cabera ao Diretor de

Relacoes com Investidores a responsabilidade pela execucao e acompanhamento da Politica de
Divulgacao de Ato ou Fato Relevante.
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21.4 - Outras informacgdes relevantes

 EhVel

EMERGIA
21. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

21.4 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Na avaliacdo da Administracao nao ha outras informacoes relevantes.
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